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Einleitung

Worum geht es in der Bibel? Wenn man das Alte Testament genau liest, geht
es um nichts anderes als um eine gerechtere Gesellschaftsordnung, die aber
aufgrund von personlichen Fehlern nicht verwirklicht werden konnte. Jesus,
als Messias, als gerechter Konig aus ihrer Mitte, wird von den anwesenden
Juden in Jerusalem am Karfreitag nicht akzeptiert: ,Wir haben keinen Konig
auBer dem Caesar” (Johannes 19,14-15). Dieser entscheidende Moment ist
der Kristallisationspunkt fiir alle anschlieBende Geschichtsschreibung. Nicht
der Geschichte im Allgemeinen! Seitdem deuten wir unsere Geschichte nach
diesem Ereignis aus. Paulus wird spater predigen, Gott habe das jiudische Volk
zugunsten der Christen verworfen, und der Antisemitismus des Westens ist
eigentlich ein Selbsthass der Juden, ihrem Gott gesellschaftlich nicht gentgt
zu haben. Das Christentum tradiert diese Geschichte, ohne sie auf sich selbst
anzuwenden, sondern erwartet die Erlésung aus der Widerankunft, von der
sie aber nicht wissen, wann und wie und wer dadurch eigentlich gerettet ist.

Dabei verliert das Christentum den gesellschaftlichen Auftrag, ermahnend fir
soziale Gerechtigkeit und sich fiir die Sache der Schwachen, der , Witwen und
Waisen” einzusetzen, aus dem Blick. Es wird von auRen nur noch als Tradition
wahrgenommen, will sich sogar selbst seiner Tradition entledigen, oft in der
irrigen Annahme, Tradition ldhme und héatte keine vermittelnde Kraft mehr.
Dass aber das Christentum und seine Tradition der hermeneutische Schliissel
zu unserer Geschichte ist, Kunstgeschichte noch Humanismus ohne die in ihm
konservierte Antike verstanden werden kénnen, fallt erst auf, wenn einem
dieses plotzlich fehlt und der Kulturabriss vollzogen ist. Daher sollte es einen
auch nicht verwundern — ausgehend von der Buchhaltung als Kulturtechnik -,
wenn die Geschichte der Antike ohne das Geld und wie es auf Entwicklungen
auf die Gesellschaften seit dem Mittelalter gewirkt hat, nicht zu verstehen ist.

Warum nun die Buchhaltung, wo eben noch von Religion gesprochen wurde?

Die Buchhaltung, so meine erste These, ist eine Kulturtechnik, die Juden in
der mindlichen Thora von Generation zu Generation weitergaben. ,,An den
Flissen von Babylon”, im Zweistromland an Euphrat und Tigris, dem heutigen



Irak, wurde die Versicherungswirtschaft und -mathematik erfunden. Noch im
Mittelalter soll es einen Ausspruch deutscher Fiirsten gegeben haben, , wer
héhere Steuern einnehmen will, soll sich Juden halten.” (aus der Erinnerung).

Die katholische Kirche umging mit Geldleihen ihrer angehauften Reichtimer
an Juden das Zinsverbot aus dem Friihmittelalter. 1179 n.Chr. scheint dieses
stattgefunden zu haben, so meine zweite These. Ca. 80 Jahre spater setzen
die ersten Pogrome in Deutschland und Europa ein, ohne dass die Wirkung
des Zinseszinses verstanden wurde. Die katholische Kirche hat unterschatzt,
wie sich die Geldleihe auf den Reichtum der Juden auswirken wirde, und
wurde dieser Kulturtechnik der Buchhaltung um 1500 in ihren Kldstern, die ja
neben den Stadten ein Recht der Geldpragung und des Bierbrauens hatten,
habhaft und konnte im Laufe der nachsten 150 Jahre die Bildung von Banken
und Handelshausern nicht mehr verhindern. Die Reformation richtete sich ja
auch gegen Kloster, und die wirtschaftlichen Hintergriinde der Reformation
sind hochspannend und gleichfalls wichtig zu verstehen, wurde aber von den
lutherischen Christen vergessen. Das Theaterstiick von Dieter Forte ist dafir
ein guter Beleg und ein Ausgangspunkt fiir weitere Uberlegungen, tragt Forte
neben Graeber (,Schulden. Die ersten 5000 Jahre”) genug zusammen, um die
Rolle der Buchhaltung und Schulden in der Geschichte tiefer zu beleuchten.

Meine dritte These ist demnach, dass mit der Weitergabe der Buchhaltung an
die katholische Kirche, gleichfalls die protestantische Kirche entstand, und, so
eine Auffassung einiger Historiker, die Lutherkirche nur deswegen nicht von
der katholischen Kirche bekampft wurde, weil man sich gegen alle Ubrigen
spateren Freikirchen, also gegen die Anhanger Calvins und Miinzers usw.,
gemeinsam zur Wehr setzen musste, und die Augsburger Bekenntnisse sind
ein Hinweis darauf, dass die Lutheraner sich der katholischen Glaubenslehre
zugehorig flihlten, diese aber mit einem neuen ,Heiligen Geist” aufluden, und
Luther ist deswegen zurecht der wichtigste Intellektuelle des 2. Jahrtausends.
Die anschlieBRende Geschichtsschreibung wird deswegen in ihrer Abstraktion
als ein Ausdruck unterschiedlicher Interessen von verschiedenen Geldleihern
wahrzunehmen sein, angefangen bei Rothschilds, bis hin zu den Jesuiten in
der neuen Welt (siehe z.B. Karl-Heinz Deschner) oder jlidische Kaufleute aus
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Portugal, die fiir Stadte wie Hamburg, London, Antwerpen oder Amsterdam
so wichtig waren und heute noch sind. Auch die Freimaurerei spielt bei der
Griindung von Banken eine Rolle. Das Schweizer Bankgeheimnis ist auch nur
im calvinistischen Geist richtig verstehbar, wonach , gute Taten Nachkommen
segnen bis ins tausendste Glied“, ohne eine Ethik und Moral der Herkunft von
Vermogen zu betrachten oder zukiinftiges Himmelreich jenseitig zu verorten.

Dem Geist der Freimaurerei entspringt ja der Geist des Republikanismus, und
unter der katholischen Kirche wurden Intellektuelle in europdischen Stadten
verfolgt, ihr Austausch in Zirkeln brachte die moderne Wissenschaft hervor.
Die Propaganda der NSDAP orientierte sich an den Lehrern der Jesuiten aus
dem Mittelalter, am Franziskanerorden orientierte sich ja der Aufbau der SS.
Eine Verweltlichung von Hass und Neid auf die spirituellen jlidischen Wurzeln
untergrub die einst geistige Kraft des Christentums, mit der historischen
Auseinandersetzung seit den 70ern wird moralische Aufrichtigkeit, die man
mit dieser Religion verband, negiert. Die Bank wurde ebenfalls ihrer geistigen
Wurzeln beraubt, der Westen insgesamt hat eine Entjudaisierung, Arisierung
und neuerdings eine Asianisierung gutgeheillen und gebilligt. Daher ist meine
vierte These, dass wir das eigentliche, urspriingliche, ehrliche Bankgeschaft
verlernt haben, und die Bankenkrisen der letzten 30 Jahre sind ein trauriges
Zeugnis davon, dass der geistige Niedergang des Westens voranschreitet. Nur
wenige wie Bethany McLean verstehen noch die Ursachen von diesen Krisen.

Die Finanzkrise in den USA ging aus einer Immobilienkrise hervor. Grund und
Boden sind fiir das Geld entscheidende Bedingungen, um seine Wirkmacht zu
entfalten. Heinsohn & Steiger ,Eigentum, Zins und Geld” erldutert uns diesen
wichtigen Zusammenhang, ohne den die Geldleihe nicht funktioniert. Unsere
geistige Welt nimmt Schaden, wo wir diese grundlegenden Zusammenhange
negieren oder versuchen abzuschaffen, wie beispielsweise im Kommunismus.
Aber auch in taglicher Berichterstattung oder korrekter Nachvollziehbarkeit
unserer ,,Geschichtsschreibung”, wenn wir nicht nach den Interessen fragen.
Ob es das Attentat auf Herrhausen ist oder die Ermordung John F. Kennedys,
wir miissen uns fragen, wer einen Vorteil an diesen Ereignissen hatte, ohne
diese Frage musste man in alle Richtung ermitteln und Wichtiges Gibersehen.



Um die Rolle der Buchhaltung richtig einzuordnen, muss man die Bibelstelle
Matthaus 25,14-30 richtig auslegen. Matthaus berichtet davon, dass Jesus in
dem Gleichnis empfiehlt, sein Geld zu investieren und besser es zur Bank zu
bringen, als es zu vergraben, weil das Vergraben von Geld nicht seinem
Willen entspricht, und man am Ende, wenn man nichts hat, ,Heulen und
Zahneklappern” ausgesetzt ist. Das monetdre Gleichnis von Matthdaus dem
Zo6lIner wird nicht verstanden, weil man die jlidische Vorschrift, Geld bei der
Bitte, dieses zu vergraben, weil ja sonst auch ,ein Dieb in der Nacht“ kommen
kénnte, nicht kennt. Das bedeutet, Jesus empfiehlt tatsachlich, statt das Geld
gestohlen werden kdnnte, sollte man es entweder investieren oder abgeben,
auch um nicht selber Schuld an dem Verlust zu sein. Uber dieser Sichtweise
steht aber noch die Zedaka, denn mit der Zedaka unterliegen Geldbetrage
der Abgabe fur ,,Witwen und Waisen“ am Tempel, und wer ihm Uberlassenes
Geld vergrabt, kann keine Spende geben. Da aber die Zedaka libertretene
Gebote heilt, kommt das ,Heulen und Zahneklappern” von Gott her, nicht
genug Gutes mit dem Geld getan zu haben. Zusammen mit der Frage, ob es
denn rechtens ist, Steuern zu zahlen, auf die Jesus antwortet, ,gibt dem
Kaiser zuriick (nach Prof. Dr. Ruth Lapide), was des Kaisers ist (und Gott, was
Gott ist, was eben auf die Zedaka hinweist)”, kommt die Miinzverrufung des
romischen Reiches aus der damaligen Zeit als gottgefallige Steuerart in den
Kontext. Diese Steuer galt fiir das gesamte romische Reich und wurde noch
im frithen Mittelalter angewandt, man kannte sie von der Ostsee bis Basel,
und hier wird deutlich, welchen Boden der Protestantismus wirtschaftlich
hatte, dass es bei der Reformation auch um das wirtschaftliche Leben und die
Verwendung von Finanzmitteln ging, nicht nur gegen die Vormachtstellung.
Diese Steuerart habe ich ja in der Idee meiner Giralgeldsteuer aufgegriffen.

Der Segen Gottes fiir eine gerechtere Gesellschaft ging auch durch diese Art
der Steuererhebung auf die romische Gesellschaft Gber, es ist etwas, was
spater Friedrich Naumann splrt, wenn er in seinem Buch ,Mitteleuropa“
schreibt, dass die SPD am besten verstanden héatte, die Zeichen der Zeit zu
deuten und auszulegen und auch Prof. Dr. Gutmann schreibt in seinem Buch
,Engagierter Protestantismus®, dass die Frage nach sozialer Gerechtigkeit in

der Weimarer Zeit die SPD besser beantwortete als die christlichen Kirchen.
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Welche Rolle spielen Grund und Boden in der Geschichte von Kain und Abel?

Der Schilderung von Kain und Abel entnehmen wir, dass Kain ein Bauer war
und Abel ein Viehhirte. Wahrend der Ertrag der Viehschlachtung gréRer war,
empfing Kain fir seine Ernte keinen ,,géttlichen Segen”. Die Schlachtung von
Vieh spielt in der Antike in religiosen Schilderungen eine wichtige Rolle, diese
Geschichte verklausuliert die Uberlegenheit, mit seinem Vieh tber die Erde
zu wandeln und es schlachten zu kénnen, wenn ein Fest oder Freudengrund
naht. Stattdessen wird Kain als Bauer sesshaft und racht sich schlieBlich an
seinem Bruder, indem er ihn totet. Dieses Motiv finden wir oft wieder in der
Geschichte, zum Beispiel im Volkermord von Ruanda, wo die Hutu-Mehrheit
die Tutsi-Minderheit ermordete. Diese Zuschreibung als verschiedene Volker
ist eine FehlUbersetzung in eine belgische Kolonisationsschrift gewesen, die
Begriffe Hutus und Tutsis bedeuteten urspriinglich Bauer und Viehhirte und
wurden von den Belgiern falsch rickibersetzt und in den Schulen gelehrt.
Der wirtschaftliche Reichtum der Tutsis entsprang ihren Herden, sie zogen
daraus ihren politischen Reichtum. Die Hutus, die Bauern, verstanden nicht,
warum ihre Ertrage und schlieBlich ihr Reichtum geringer war und blieb und
vermuteten politische Verschwoérung (Dalaire: ,,Handschlag mit dem Teufel”).

Auch die genetische Nachzeichnung von Volkerwanderungen zeigt uns heute,
dass die Germanen eigentlich sich in Europa von Pflanzen erndhrende Tirken
sind, deren geringere Aufnahme von Vitaminen zu einer Erhellung ihrer Haut

IM

beigetragen habe, um diesen ,Mangel” durch Sonnenlicht zu kompensieren.
Ein ,,Blut- und Boden-ldeologe”, wer ja in diesem Kontext Béses denkt, wenn
eine Integration der Tirken in Deutschland schwierig ist, die Minderheit aber
immer weiter anwachst, und Deutsche eifersiichtig werden, dass viele Tiirken
bereits die besseren Autos fahren, weil sie erfolgreich alle Donerbuden und
Kioske betreiben. Die Tirkei ist aber gleichfalls auch der grofite
Umschlagsplatz fiir Drogen-, Waffen- und Menschenhandel. Deutsche wissen
nicht, wozu Betriebe gegriindet werden, ob er nun als Geldwaschanlage usw.
dient, wie zum Beispiel das Gliicksspielgeschaft, und ein Politiker wie Sarrazin
verlor sein SPD-Parteibuch, weil er als Finanzsenator und Bundesbanker {ber

Wissen verfligte und manch daraus erwachsende Problematik erkannt hatte.



Die Sache wird umso verriickter, wenn man berlcksichtigt, dass ja auch wir
Deutschen dasselbe Trauma wie die Tlrken aufweisen, ein ,vor Gott heiliges
(Bruder-)Volk” zur selben Zeit auf organisiertem Staatswegen ermordet und
nun auf dem Gewissen zu haben (die Tirken Armenier, die Deutschen Juden)
und wir ,zum verrecken” dies nicht aufgearbeitet bekommen. Die Deutschen
sehen sich zwar moralisch mit ihrer , Erinnerungs- und Willkommenskultur”
auf der richtigen Seite, verstehen aber bis heute lGberhaupt nicht, was damals
ja eigentlich unter Hitler passiert ist, namlich dass einfach Deutsche Deutsche
umbrachten und man heute ebenso sagen kann — und sogar sagen muss -,
dass sich Deutsche tiber deutsche Muslime abfallig duBern und umgekehrt.

Uberhaupt ahnlicher verhilt es sich nur noch bei den Palistinensern, die ja
im Laufe der Jahrhunderte zum Islam konvertierte Juden sind. Der aus der
Bibel abgeleitete Anspruch auf das Heilige Land existiert so fiir sie nicht mehr,
aber gleichfalls werden die damals aus Israel Geflohenen genauso wenig in
die umliegenden arabischen aufnehmenden Lander integriert, der Anspruch
soll bestehen bleiben. Aus Fliichtlingen werden natirlich politische Triimpfe,
wer aber das heute schreibt, dem wird, wenn er Pech hat, der Blog gesperrt.

Wenn man Flavius Josephus Schilderung Gber Juden in Jerusalem 71 n.Chr.
kurz vor der Zerstorung ihres zweiten Tempels liest, und man einfach nur mal
in Erwagung zieht, dass dieser Geist heute in den Palastinensern noch weiter
existiert, dann kann man vielleicht doch die Israelis verstehen, warum sie die
Palastinenser vielleicht richtig einschatzen, und eine Zweistaatenlosung doch
nicht der praktikable Weg sein kdonnte, und die Israelpolitik Trumps bei aller
Missbilligung sogar richtig sein kdnnte, und man deren Widerstand brechen
sollte, statt ihn von EU-Seiten sogar zu kultivieren und weiter zu finanzieren.

Die Israelis als Uberlebende des Holocaust mussten andere Schliisse aus der
Geschichte ziehen als der Westen, der sein Heil in der Supranationalitat sieht
und versucht, die Nationalstaaten als regionale Eigenarten zu betrachten, ob
in der EU oder der UNO. Dabei geht es um knallharte Interessen, und wer die
tendenziose Berichterstattung in der EU verfolgt (um das Wort ,,Propaganda“
zu vermeiden), wird der Machtpolitik dieser moralischen Supermacht
gewahr. Dieses Thema wird uns zum Ende noch einmal intensiv beschaftigen.
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Bargeld entstand in der Antike aufgrund einer Hungernot. Die Arbeiter im
Weinberg oder auf dem Felde konnten nicht mehr mit Waren aus der Arbeit
entlohnt werden, weil die Ernte so schlecht war, die Arbeiter waren ja sowas
wie Tagel6hner, nicht selten lebten sie auf dem Gut des Gutsherrn, und so
pragten die Arbeitgeber Metall mit ihrem Namen und dem Anspruch gegen
sie darauf. Noch im Alten Testament bei Moses ist nicht von Geld die Rede,
sondern als Streitwert flr Gerichtsstreitigkeiten und Verhandlungen, bspw.
bei Scheidungen, die die Rabbiner als Richter und Notare zu klaren hatten,
von Tieren wie Schafe und Ochsen. Das Schweinefleischverbot geht auch
darauf zurlick, dass die Schweinezucht zu wasserintensiv war und die Region
zu trocken, das kostbare Wasser sollte nur als Trinkwasser, zur Reinigung und
als Regenwasser zur Bewasserung genutzt werden. Alles in allem hat die Bibel
einen ganz praktischen Charakter der Menschheit in eine religiose Erzahlung
umgeschrieben und so erhalten, dass die Anhdnger sich der Gebote erinnern.
Elia im 9. Jahrhundert v.Chr. ist mglw. der Prophet als Zeitzeuge (wahrend die
Evangelien von Jesus im Neuen Testament ja Zeitzeugenberichte mit prophe-
tischem Inhalt sind), dessen erlebte Hungernot zu einer Bargeldeinfiihrung
fUhrte, die als fortschrittlich empfunden wurde, weil sie nun die Weitergabe
von Anspriichen an ,,die Witwen und Waisen” ermdoglichte und die Grundlage
von Zedaka, der Tempelabgabe, wurde. Es stand im Einklang mit Gott. Diese
Tempelabgabe wurde aber von Wechslern korrumpiert, die Gebote wurden
ihrem eigentlichen Sinn entfremdet, und es wurde zum Geschaft, was Jesus
veranlasste, sie zu ,,verdreschen”, weil sie Gebende um ihren Segen brachten.

Geld in der antiken Geisteswelt wurde daraufhin {iberall wie ein Gott verehrt.
Es fand schnell seine Verbreitung tGber den Ursprung Sidtirkei oder Syrien
bzw. Israel nach Griechenland, Phonizien, die italienische Halbinsel, Spanien
und sogar Nordafrika. Die Romer suchten spater bei ihren Eroberungen vor
allem nach Silberminen, da ihnen nicht genug Zahlungsmittel zur Verfiigung
stand. Eine Liquiditadtskrise, an der das Rémische Reich schlieBlich zerbrach.
Das Miinzgeld wurde mit der vorherrschenden Gottheit versehen, um seinen
gottlichen Anspruch zu bezeugen. Noch heute erinnern die Striche im €, S, £
an die beiden Horner vom Gott Zeus, dessen Tempel ebenfalls in der antiken
Geldschopfung eine wichtige Rolle einnahm. Tempel enthielten Schatze,
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unter anderem wurde das Vermogen des attischen Seebundes im Tempel
aufbewahrt, und ist einer der Griinde, warum auch im Japanischen dasselbe

IM

Wort ,,Gingko” eben ,Bank” & ,Tempel” gleichermalien bedeutet. Man darf
darauf hinweisen, die Tiere der Borse, Bulle und Bar, gehen ebenfalls meiner
Vermutung nach auf die beiden Sagen mit Zeus zurlick, als Stier verwandelt
entflihrte er die schéne phonizische Prinzessin Europa aus dem Orient, der
Bar oder Barenfell spielt in der antiken Mythologie ebenfalls eine wichtige
Rolle, und ich meine, Zeus hatte sich auch einmal in ein Barenfell eingehiillt,
kann das aber nicht mehr verifizieren. Man kann erahnen, die Gottin Europa
selber ist eine antike Kryptik fir das nun vorherrschende Miinzgeld gewesen.
Das Papiergeld dagegen wurde in China zu der Zeit erfunden, aber erst durch
die Buchhaltung, ja die Gegeniberstellung kreditorischer und debitorischer
Anspriche, wurde es ein machtiges Werkzeug, und dies passierte in England
im 17.Jahrhundert. Die Threadneedlestreet ist der Sitz machtiger Notenbank.

Bereits im Griechenland Athens und des attischen Seebundes gab es soziale
Spannungen unter den Mitgliedern der Polis, die sich aus der Bargeldnutzung
ergab. Der Zinseszins flihrte schon um 500 vor Christus zu einer Ungleichheit
bei Besitz und Verpflichtungen, und es waren die Kleisthenischen Reformen
(https://de.wikipedia.org/wiki/Kleisthenische Reformen), die wieder zu einer

gerechteren Verteilung von Vermogen fihren sollte. Und das in einem Staat,
wo die meisten eben noch Sklaven waren, aber selbst Sklavenbesitzer waren
schon ,,abgehdngte”, in diesem Spiel. Der attische Seebund war zur Sicherung
der Lebensweise absolut notwendig und es war dem Wettergliick geschuldet,
dass sie nicht durch das Persische Reich in einer Seeschlacht erobert wurden.

In Rom wurde der Staatsschatz im Tempel des Saturn aufbewahrt, und es sei
einmal darauf hingewiesen, dass die ,Saturnalien”, das Fest der Aussaat der
Bauern, am 23. Dezember gefeiert wurden, ziemlich genauso, wie wir heute
Weihnachten feiern. Und Saturn entspricht in der griechischen Gotterwelt ja
dem Vater des griechischen Gott Zeus. Er als griechisch Kronos wird heute als
Zeit libersetzt, wurde von Gaia (Erde) und Uranos (Himmel) gezeigt, und in
diesem Kontext kann man auch mal die Genesis lesen. Der Tempelschatz
heillt im lat. Gbrigens ,, Thesaurus®, Investmentfonds sind ja ,,thesaurierend”.
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Auch in Rom gab es Verwerfungen. Wer Konsul oder Senator werden wollte,
musste ein groBes Vermogen als Feldherr angehauft haben oder privilegiert
geboren oder erzogen worden sein und im Staatsdienst als ,,Fasces” Karriere.
So muss man auch die Reformen der Briider Gracchus sehen, die sich sehr fur
eine neue Verteilung von Grund und Boden eingesetzt haben. Auch halte ich
es fur ein Gerlicht, dass Nero die Stadt Rom selber angeziindet hat, vielmehr
halte ich es fir moglich, dass der Apostel Petrus als Bischof und die ersten
Christen in Rom mit der Vergdtzung der Caesaren nicht einverstanden waren.

Es ist ein nicht unerheblicher Aspekt, dass Caesar Nero die Judenchristen aus
Israel verfolgen lie, weil diese noch messianischer waren als die heidnischen
Christen. Auch lieB er den Tempel von Jerusalem 71 n. Chr. zerstéren und den
fir Johannes und Jesus nicht unwichtigen Riickzugsort Massada 73 n. Chr..
Nach dem englischen Historiker Michael Beigent und Richard Leigh wurde
dieser Ort in der Apostelgeschichte als ,Damaskus” umschrieben, wo Paulus
sein ,Damaskus“-Erlebnis gehabt hat. Es kann sogar so sein, dass von Paulus
Nero beraten wurde, war Paulus als gebildeter Jude ebenfalls als Sklave in
Rom, dort neben Seneca der Hauslehrer von Neros Frau (nach Emil Bock). Es
ist gut moglich, dass Paulus gegen den ungebildeten Fischer Petrus agitierte,
und es scheint daher sogar moglich, dass Paulus noch in Spanien missionierte
und nicht gekopft worden ist, was ja auf Johannes und Jesus hinwies; Petrus
wurde auf eigenem Wunsch Uber Kopf gekreuzigt, er sei Jesus Todesart nicht
wiirdig gewesen. Die Geschichtsschreibung ist eine christianisierte geworden.

Wenn man versteht, dass Jesus messianisches Programm mit einer Ausrufung
eines Schuldenerlassen, wie in Jesaja 61 verkiindet, begann, dann stellt man
fest, dass Besitztiimer, Grundstiickswerte und Léandereien seit damals und bis
heute noch immer von denselben elitdaren Kasten und Priestern im Namen
der Gerechtigkeit und durch die Verkiindung von Gottes Wort kontrolliert
werden, ob nun Priesterweihe theologischer oder sakularisierter Art erfolgte.

Neuerdings reichen diese Dinge nicht mehr aus. Es muss ja schon die Rettung
des Planeten sein oder der Schutz des Lebens aller Alten und Kranken, damit
eine Regierung noch an der Macht bleiben und sich ja ihrer bedienen kann.
Auch der IWF und die Weltbank wollen seit 2018 nun die Armut bekdampfen.
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Welche wichtige Rolle spielen Bankenkrisen in der westlichen Geschichte?

Wie genau sich die Wirtschaft vom Frihmittelalter und dem Spatmittelalter
zur Neuzeit und schlieRlich der Moderne entwickelt hat, kann man sicherlich
bei Alfred Dopsch und Fernand Braudel wissenschaftlicher nachlesen als bei
Wikipedia, meinen Fokus muss ich auf die Entwicklung und die Finanzierung
der Eisenbahn begrenzen. Natiirlich spielt in einer Betrachtung der Banken
auch die technische Entwicklung fiir das Bankengeschaft selber eine Rolle.

Der ,Stindenfall des Westens” ist demnach die Pleite der ,,Credit Mobilier” in
Frankreich um 1865. Durch die Finanzierung des Eisenbahnbaus, ein ,Symbol
der Moderne”, bekommt jene positive Zukunftserwartung ,Mitteleuropas”
einen herben Dampfer, und nicht erst mit dem Untergang eben jener Titanic
wird der Machbarkeitswahn von Ingenieuren hinterfragt. Die ldentifikation
des Arbeiters mit ihm seine Wiirde (,, Artikel 1) verleihenden handwerklichen
Tatigkeit, eine Kunstfertigkeit, die spater so nicht mehr erreicht wurde, und
die der Meditation und der Religiositat des Mittelalters entspringt. Nicht nur
Peguy beobachtet, wie dieses Handwerk, seine Spiritualitdt und seine Wiirde
im Zuge der Marx’schen Dialektik, der die preuBische Nationalphilosophie
des Staatsphilosophen Hegels ja nur ,,vom Kopf auf die FiiRe stellt”, erodiert,
auch Julien Benda beklagt den ,Verrat der Intellektuellen”, der sich nach den
politischen Wirren des Antisemitismus aus der , Dreyfus-Affdare” ergeben hat,
und Europa in Siebenmeilenstiefeln gen Faschismus marschieren lief. Nicht
nur die Italiener, gerade auch das katholische Spanien und Portugal wurden
faschistisch, und es scheint eine weitere These sich anzubieten, dass der
Holocaust in Deutschland auch deswegen nur in der Form moglich war, weil
sich die beiden Staatskirchen, die verschlagene katholische Kirche und die
eifernde protestantische Kirche sich in jenem Punkt ,,ausnahmsweise” einmal
einig waren. Zwar hatten Juden in ganz Europa wahrend der NS-Zeit keinen
Rickzugsraum mehr, aber es waren sowohl fiir sich genommen einzelne
protestantische als auch katholische Lander, die den Rassegesetzen der SS
und Hitlerfaschismus nichts abgewinnen konnten, und eher bei Ausreise und
Flucht der Juden aus Europa denn bei ihrer morderischen Verfolgung halfen.

Ill

»Selig sind die Frieden stiften, denn sie werden das Erdreich erben (besitzen)
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Die ,Intellektuellen” bei Benda sind die ,Clercs“ und er verwendet diesen
Begriff im Sinne des Klerikers, der ja semantisch auf die ,die die Erde erben”
zurlickgefiihrt werden kann. Es ist Gberhaupt die Frage danach, wer wann in
den Besitz dieser Erde gelangte, und dieses Jahr endet wie jedes Jahr mit dem
Silvester, wo ja die konstantinische Schenkung der Landereien des romischen
Reiches an unsere geliebte katholische Kirche gefeiert wird, die ja bekanntlich
eine Falschung war. Insgesamt scheint es sogar zu sein, dass Reformvorhaben
der Antike in Griechenland und bei den Gracchus-Briidern in Rom auf eine
soziale Neuverteilung von Grund- und Boden hinweisen, etwas, was man zu
Unrecht Marx heute alleine anlastet. Die Frage, ob nicht Jesus im Vater Unser
ebenfalls bittet, man moge uns doch auch die monetaren Schulden vergeben,
steht mit der romischen Kurie symboltrachtig als ,,das Tote Meer, in das der
Jordan flieRt, aber nichts abflieRt” fur alle Zeit wie ein Elefant im Raum. Es sei
noch darauf hingewiesen, dass die ,,Amortisierung” einer Immobilie lateinisch
eigentlich nichts anderes bedeutet, diese ,zur toten Hand“ zu geben, sprich
sie dem Kirchenbesitz und Statuten nach ja als ,,unverkauflich” hinzuzufiigen.

Wer das Geld kontrolliert, kontrolliert die Politik. Oftmals wurde die Politik
durch die Banken selber beeinflusst, und Krisen wurden mit Machtzugewinn
genutzt, und neuerdings trifft das ,Moral Hazard“-Problem die Demokratien
empfindlich. Dass das ganze nichts mehr mit ,jadischer Weltverschworung”
zu tun hat, sondern mit kalkulierter Machtpolitik einer privilegierten , Kaste”,
scheint aus dem ersten Blick so wenig schliissig wie vorstellbar. Aus Religion
von einst ist eine verweltlichte Religion der Volkswirtschaftslehre geworden,
und ihr Eintritt und Thematisierung wird genau kontrolliert. Die Bereitschaft,
sich unabhangig und detailliert zu informieren, nimmt mit fortschreitendem
Lebensalter und der Ermiidung, keine Gleichgesinnten zu kennen, rapide ab.

Gegenwartig erleben wir in der Welt eine Politik unterschiedlicher Geldleiher,
und es ist nicht immer so eindeutig, welches Interesse wer vertritt. Die Nato
versucht auch tber Wirtschaftskrisen und Banken in New York, London, Paris,
Frankfurt und so weiter sich ihrer ungeliebten Biindnispartner zu entledigen
(wie z.B. Erdogan in der Tirkei oder Verbiindete im Nahen Osten mit dem
,Arabischen Frihling”, auch die Sanktionen gegen Assad oder in den 90ern
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gegen Saddam Hussein gehoren definitiv dazu). Warum spielt nicht nur in
Saudi Arabien die Buchhaltung fiir den Terror eine wichtige Rolle (Abfiihrung
eines ,Zakat” in Banken Saudi-Arabiens wird - nach Loretta Napoleoni - zur
Terrorfinanzierung zweckentfremdet und taucht nicht in den Bilanzen auf,
auch der Etat des Mossad taucht nicht im Staatshaushalt Israels auf, in der
Iran-Nicaragua-Contra-Affare haben sich Geheimdienste den Drogenhandel,
Waffenhandel und einige Bankhauser zu Nutze gemacht, um ihre Black Ops(!)
aullerhalb eines US-Staatshaushaltes zu finanzieren, und ich vermute, es gab
Menschen in den westlichen Regierungen, die dies damals bereits wussten).

Dem einen oder anderen Leser fallt vielleicht auf, dass ich nicht in der Lage
bin, zwischen Religion und Wirtschaft zu trennen. Ich bringe zusammen, was
von Theologen und Universitiaten beiderseits getrennt wurde. Uberwiegend
wird eine Religion in die Jenseitigkeit und die Welt des Glaubens verschoben,
aber welchen Unterschied macht es, wenn ich in der Wirtschaftspsychologie
von negativen Erwartungen lese, die es medial zu vermeiden gilt, weil sonst
,die Pferde nicht saufen“? — Diese Formulierung hat etwas von ,Religion”, sie
kénnte dem Evangelium oder einer anderen heiligen Schrift entnommen sein,
und der Dogmatismus der orthodoxen VWL ist schlimmer als im Katechismus.

Ein Unternehmertum, das auf einer dauerhaften Kapitalakkumulation und
der Verzinsung der Vermogen beruht, braucht moralische Rechtfertigung. So
muss man zum Beispiel die Doppelseitigkeit dieses Aspektes verstehen, als
eine Schulpflicht fir Madchen in Deutschland eingefiihrt wurde. Dieser Akt
der Nachstenliebe folgte dem Kapitalinteressen, dass beschulte junge Frauen
sich langer am Webstuhl konzentrieren konnten. So ist es noch heute, wenn
sich amerikanische Unternehmen damit bristen, die Welt besser zu machen,
weil sie Computerprogramme schreiben, die hinterher quasimonopolistisch
ihre Konkurrenz in die Knie zwingen, oder wenn Unternehmen den Hunger in
der Welt durch Chemiediinger und Pestizide versuchen zu bekdampfen. Eine
Open-Society-Foundation Soros halte ich im Ansatz noch fir ehrlicher, weil
sie wirklich vom Prinzip der Freiheit eines Menschen Uberzeugt ist, und die
Toten im Kommunismus Stalins sollten uns weiterhin Warnung genug sein, so
wie Arthur Kostler im Sammelband ,,der Yogi und der Kommissar” schrieb.
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Poppers Weg des ,, Try and Error” wird durch die Dialektik Hegels aufgehoben,
von der sich Marx riihmte, diese vom Kopf auf die FliRe gestellt zu haben. IN
Hegels System weiR man hinterher nicht, wo ein Versuch war und wo der
Fehler passierte. Der Wunsch, die Welt immer neu zu denken, fuhrt direkt zur
Katastrophe, auch weil man mit den Faktoren Macht und Menschen nicht
rechnen kann, und beinahe jede politische Richtung friiher oder spater zur
Totalitat neigt oder von ihr geschluckt wird. Deswegen ist es nach Karl Popper
so wichtig, eine Regierung hin und wieder rechtzeitig gewaltlos abzuwahlen.

Soros schrieb, die Wirtschaftswissenschaften leugnen ihre Reflexivitat, und
ist Glauben nicht auch etwas, was reflexiv ist? Das Gebet, das mir hilft, mit
Krisen umzugehen, der Glaube an das Gute im Menschen trotz taglicher
Erinnerung, dass es das Gute im Menschen so doch nicht gibt? Und doch sagt
Jesus , Liebe deinen Néachsten wie dich selbst”, und hatte es Arbeitsteilung
und Personalabteilungen gegeben, wenn wir immer nur unsere Angehorigen
bevorteilen wiirden? Gabe es dann Parteien und ein modernes Staatswesen?

Arthur Koestler schrieb einmal: ,,Glauben bedeutet noch nicht den Wunsch,
zu wissen: jedermann liest die Bibel; aber wer liest Flavius Josephus?“ (S.154
,Der Yogi und der Kommissar”, Arthur Koestler, orig. English, 1950 Bechtle
Verlag EBlingen, 1974 Suhrkamp). So dhnlich kénnte man es auch heute fir
Wirtschaftswissenschaftler sagen. Die meisten VWL-Studenten glauben (!),
was ihnen in der Universitat beigebracht wird, sei die Wahrheit und nichts als
die Wahrheit, so wahr ihnen ihr Professor helfe. Es gibt aber dennoch seit der
Finanzkrise eine plurale Okonomie, weil es sich nicht mehr leugnen lieR, dass
es noch mehr Denkrichtungen in der Geschichte der Wirtschaftswissenschaft
gibt, als das, was vom Washingtoner Konsensus vorgegeben wird, und an den
sich jeder Student wird halten muissen, will er spater einen hochdotierten Job
in einer Bank oder einer Unternehmensberatung. Geld ist ja leider auch das
einzige, was den Menschen korrumpiert, warum nimmt man dann nicht an,
dass ausgerechnet die Wirtschaftswissenschaften von allen Wissenschaften
am starksten korrumpiert sind? Es hat ja Versuche gegeben, die dies bei den
Studenten dieser Fachrichtung belegt haben. Jemand, dem Geld wichtiger ist
als Wahrheit, wird eher VWL studieren, als jemand, der Padagogik studiert.
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Volkswirte entscheiden aber dariiber mit, was in unseren Gesetzesblichern
Uber Finanzmarktregulierung und Bankgeschafte steht. Friiher haben Uber
die Gesetzesblicher die Priester gewacht. Bargeld ist eine religiose Erfindung,
es basiert auf dem Vertrauen, dass ich mir fir Bargeld etwas werde kaufen
kénnen, dass es von anderen akzeptiert wird. Dieses Vertrauen ist nicht nur
im Wort , Kredit” (lat. ,,credere = vertrauen®) enthalten, Geld selbst ist Kredit!

Und doch lehrt uns nicht nur der Volkerapostel Paulus, sondern eben jener
erwdhnte Flavius Josephus, dass der Geist Gottes vom jldischen Gesetz der
Thora und des Talmud auf die Rechtsauffassung der Romer (iberging, und es
war Egon Friedell, der mir dafiir die Augen 6ffnete, weil es die romischen
Kinder waren, die gerne Richter und Angeklagter spielten. Das Evangelium ist
mit der Kreuzigung die Vollstreckung einer Gerichtsverhandlung Uber die
Rolle Jesus Messias, dem Nazarener, gegenilber seines Volkes in Jerusalem,
der Philosoph Sokrates starb durch freiwillige Annahme seines Todesurteils,
auch heute verehren wir Dietrich Bonhoeffer und Sophie Scholl - und wer
diese Namen aussprechen darf, dariiber wird ja mit ,Argusaugen” gewacht.

Warum Gottes Geist auf die Romer Gberging, wir kdnnen es sogar erahnen:
Auf die Frage hin, ob es rechtens sei ,Steuern zu zahlen”, antwortet Jesus:
,Gebt dem Caesar [zuriick], was des Caesars ist”. Auf das wichtige ,zurtick”
weist Prof. Dr. Ruth Lapide hin, dieses fehlende Wort verfalscht den ganzen
historischen Kontext der Bibel. Das ist daher meine nachste These, dass der
Geist Gottes mit der Art, wie wir unser Geld ausstatten, konform geht oder
sich entgegen wendet. Denn nicht nur in Judda und Galizien wurde die
romische ,Minzverrufung” angewandt, auch in Griechenland und dem
restlichen romischen Imperium. Da Gott eine soziale Ordnung im Auge hatte,
muss er diese so schlecht nicht gefunden haben. Martin Armstrong, seines
Zeichen Investmentbanker und in New York angeklagt, hat bevor er seinen Pi-
Code entwarf, Miinzen aus dem Romischen Reich gesammelt und untersucht
und festgestellt, dass ihr Edelmetallgehalt abnahm. Im Ubrigen waren die
Romer damals hdnderingend auf der Suche nach neuen Silberminen, weil
ihnen das Silber fir ihre Miinzprdgeanstalten, weil ihnen ihr Zahlungsmittel
(die Menge an Minzen) fir die GroRRe ihres Imperiums nicht ausreichte. Ein
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Problem, dass auch die FED hat, denn 1/3el der Dollarbesténde zirkulieren ja
gegenwartig aullerhalb der USA. Und da behaupten Historiker, Rom sei einzig
und allein wegen fehlendem Papyrus untergegangen. Die ,Miinzverrufung”
kam bis ins 13. Jahrhundert in Deutschland, im ,Heiligen Romischen Reich dt.
Nationen” vor, und man muss Karl Walkers , Geld in der Geschichte” lesen,
um zu verstehen, was ich meine, wenn ich von ,Gottes Geist” spreche, der ja
auch damals in Europa noch zu finden war, und erst durch die Gier (kommt
uns alles irgendwie bekannt vor, oder?) erstickt wurde. Wenn heute Hindus
Mahatma Gandhi zitieren, ,, die Welt habe genug fiir jedermanns Bediirfnisse,
aber nicht fur jedermanns Gier”, dann betrifft es vor allem unser Geldsystem.
Auch das Korngeld in Agypten und Nebukadnezars als ,Goldenes Haupt” im
Traum von Daniel weisen auf eine Sprache Gottes in der Welt hin, vor allem
dann, wenn Gottes Geist auch die Gesetze eines Landes dekonstruieren kann.
Warum schaffte es der Kommunismus solche Begeisterung auszulésen? Doch
nur, weil Menschen damals ja eine Vorstellung von gottlicher Gerechtigkeit
hatten, die aber fiir mindestens 1/10el bitter enttduscht wurden, und es der
Westen ja verstand, mit einer guten Sozialgesetzgebung dagegen zu halten.

Es ist also nicht unerheblich fir den Segen Gottes, den er stiftet, was in den
Gesetzesbilchern steht. Wie eingangs erwahnt, ging es Gott immer (iber eine
gerechtere Gesellschaft, aber den Wirtschaftswissenschaften geht es um die
Wahrung ihrer Privilegien und der Aufrechterhaltung von Ungerechtigkeiten,
aus der sie ja ihren Profit zieht. So darf es eigentlich nicht verwundern, wenn
manche ,den Geist”, der ja ein scharfes Schwert ist, eher nun bei , Rechten”
denn bei ,Linken“ (Hegel) verorten. , Die Bekennende Kirche ist immer in der
Minderheit und immer in der Opposition“, wusste schon Helmut Gollwitzer,
gerade wenn es unsere Grundrechte betrifft, die ,,mal wieder” (Forrest
Gump) soweit abgeschafft werden sollen, dass man nicht mehr sagen kann,
was zukiinftig Recht ist, was nicht. Diese ,Unformulierbarkeit des Gesetzes”
sollte uns des Urteils des Philosophen Giorgio Agamben nach , beunruhigen”
(DeMaizeré). Vor allem, wenn jener ,Ausnahmezustand” (Schmitt) von 1933
weltlich gewordene paulinische Theologie war (,Die Zeit, die bleibt“), und das
sich alles wiederholt im Hegel-Jahr! Wie heiRt es so schon: ,Satire darf alles”,
und , die Lage ist hoffnungslos, aber nicht ernst”, oder vielleicht allzu ernst?
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Kann es sein, dass wir den , Lockdown” nicht wegen eines Virus aus China
haben, sondern weil unsere Wirtschaftswissenschaftler unfiahig sind, eine
,Liquiditatsfalle” (John Maynard Keynes) zu l6sen, und eine vorgeschlagene
Losung (ausschlielRlich und einzig von mir!) nicht akzeptieren, weil ich nicht in
den Medien (oder in anderer Funktion dieses Staates) arbeite? Eine von den
Medien ,herbeigeschriebener” Ausnahmezustand, basierend auf ,, Angst” um
das eigene Leben und Terror durch eine von den Medien getriebene Politik?

Hannah Arendt wusste in ,,Elemente und Ursprung totaler Herrschaft” (1957),
dass Propaganda alleine nichts bringt, es braucht den Staatsterror, und wenn
der nicht mehr reicht, drischt man medial auf Menschen ein, die sich trauen,
auf einer Bihne in diesem tragisch-komischen Land das Wort zu ergreifen
und Uber ihre Gefiihle zu sprechen. Darf man mal erwdahnen, dass Menschen
sich nicht mehr vor die Tir oder in ein Krankenhaus trauen und das gesamte
Jahr in Isolation verbringen werden, ihre Geburtstage nicht mehr feiern, an
sich schon kaum noch Besuch von Verwandten erhielten, und verzweifelt sich
an jede beschlossene MalRnahmen halten, die zudem vollkommen irre sind?

Der soziale Schaden, der finanzielle Schaden, der demokratische Schaden, der
Schaden der Presse als ,Vierte Gewalt” im Staat, all das, an was man mal in
diesem Land geglaubt hat, ist durch die Corona-Politik nun ,,auf Sicht” dahin.

Weillt man darauf hin, dass in muslimischen Milieus schon junge Frauen
gezwungen werden, ein Kopftuch zu tragen, was sie in dieser Kultur in ihrer
zuklnftigen Rolle bereits ,als Sexsymbol“ ausweist und einer Emanzipation
entgegenwirkt, bekommt man von diesen Behorden eine Abfuhr. Der Schutz
der Selbstbestimmtheit wird nicht nur fir religiose Milieus nicht mehr hoch
geschétzt, auch fir die gesamte Republik wird eine Art Hausarrest verhangt,
ohne dass noch klar ist, wie Restaurants, Kinos, Cafés, Theater, Opernhauser
Musicals und Hotels in den nachsten Jahren lber die Runden kommen sollen.

Machen éltere Paare, eingemummelt in Mtze, Schal, Handschuhen Hand in
Hand auf der MonckebergstralRe von ihrem Grundrecht einer Demonstration
Gebrauch, warten neben Behelmten und Wasserwerfer auch junge Manner
und Frauen mit ,,FCK NZS“-Masken,-Taschen,-Shirts,-Mutzen und feixen sich
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einen. Geht es eigentlich noch diimmer? Wo waren diese Medien, wo waren
diese Speerspitzen der Demokratie, als muslimische Manner und Frauen sich
wahrend des Syrienkrieges Kundgebungen von Salafisten in unseren Stadten
angehort haben, wo unter anderem auch ,Jude, Jude, feiges Schwein, komm

heraus, und kampf allein!“ skandiert wurde? Es gibt einen jlidischen Witz, der
mir dazu einfallt, den ich abgeandert hier erzdhlen méchte: ,,Zur Rettung der

Welt brauchen wir die Fahrradfahrer und die Juden. - Warum die Juden?“

Welche Ethik? hat denn noch ,der Westen“? Eine Ethik der Zumutbarkeit
wird fur unzumutbar erklart. Eine Erwdahnung der Offenbarung des Johannes,
wo von einer Bargeldabschaffung die Rede ist, die von dem Jiinger Johannes
in hohem Alter in Beugehaft nach der Zerstorung des wichtigen Tempels von
Jerusalem auf der Gefangnisinsel der Romer, Patmos, im Jahr 95 nach
Christus niedergeschrieben wurde, wird konsequenterweise ignoriert®. Heute
wirde man dies mit einem Foltergefangnis im Irak vergleichen kénnen. Und
dennoch weisen diese Schrift Lutheraner in einer héheren Moral von sich,
weil Luther dies zu seiner Zeit nicht auslegen konnte, und jeder Verweis gilt
als anrichig, selbst wenn man es gut meint. Weil der Klimawandel doch mit
allen Kraften aufzuhalten ist, dafiir muss selbst diese Offenbarung weichen!

Die Kirche Ubersetzt die Bibelstelle, die auf die Buchhaltung als auch Paulus
bekannt hinweist, mit ,,Okonomie des Geheimnisses”, was aber eigentlich das
,,Geheimnis der Okonomie” sein misste. Wenn man dieses Geheimnis nicht
kennt, dann kann man Paulus wohl auch nicht richtig verstehen. Was meinte
er wohl? Meines Erachtens eben diese als Teil der mindlich tradierten Thora
aus bereits aus Agypten und Babylon vermittelte Buchhaltung, aus der spater
das Versicherungs- und das Bankgewerbe des Westens hervorgehen sollte!

1 "Wer auch nur ein einziges Leben rettet, rettet die ganze Welt" - dieser Talmudspruch ist in
den Ring eingraviert, den die Juden Oskar Schindler als Geschenk (ibergaben. Aus echtem
Zahngold gemacht, war der Ring am 08.05.1945 das einzige, was sie besaRen um Schindler fur
ihr Leben zu danken.

Quelle: http://www.judentum-projekt.de/geschichte/nsverfolgung/rettung/schindler2.html

2 ,Unsere Politik steht fiir Antirassismus, Antifaschismus und Antisemitismus.” (Realsatire...)

3 In dem Film , Inherent Vice* wird uns gesagt, dass die Erwahnung dieser Offenbarung unter
Strafe steht bzw. stand. Ob es sich um einen Einfall des Autors handelt, oder eine historische
Tatsache, ist bei der Aussage des Films unerheblich, dies sollte fir uns Mahnung genug sein.
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Unser Rechtssystem, das wir von den Rdmern aus der Antike lber das Heilige
Romische Reich deutscher Nationen (,Mitteleuropa“, so Friedrich Naumann)
geerbt, ibernommen und tradiert haben, ist nun dabei, im Zuge eben dieser
Corona-Pandemie unterzugehen. Unser ,Geldsystem* ist ein Teil davon, und
wir haben es nicht verstanden. Wir haben es versaumt, nach dem Untergang
des Kommunismus eine gerechte und freie Gesellschaft zu errichten, und
sehen nach der Finanzkrise 2008 unser neues Heil in einem modifizierten
Kommunismus, dhnlich dem von China (inkl. der Masken), wir haben unsere
eigenen Moglichkeiten ignoriert. Zwar haben wir individuelle Freiheiten, aber
die Einflussmoglichkeit auf die Politik unseres Landes und der EU wird immer
weiter beschrankt. Israel ist vielleicht noch neben England das einzige Land
des ehemaligen Westens, was sich eine Autonomie unabhangig der UNO und
der WHO gewahrt hat. Was man lange kritisieren konnte, erweist sich bei all
den Widerspriichen des Landes als zukiinftiges Kapital, und damit erfillt sich
bald Jesaja 61,7, wie ich u.a. seit der Wahl Donald Trumps bereits vermutete.

Die Notenbanken hatten entschieden, nicht nur indirekt den Staatshaushalt
zu finanzieren, sie haben auch den Banken unbegrenzt Kapital zur Verfligung
gestellt. Und was machten die Banken damit? Sie entschieden auf der einen
Seite, welches Unternehmen und welche Branche kreditwirdig ist und mit
dem zur Verfligung stehenden Geldregen expandieren darf, und kauften auf
der anderen Seite genau von diesen Unternehmen Aktien und Beteiligungen.
Sie entscheiden, welches Unternehmen als Konkurrent verschwinden muss
und weiten mit nahezu zinslosen Konsumentenkrediten und mit der Emission
von Staatsanleihen die umlaufende Geldmenge aus, letztere werden ja sofort
wieder von der Notenbank aufgekauft. So halten die Banken eine eigentlich
bankrotte Gesellschaft noch am Leben, die Wertschépfung und Dividenden
sind nicht real, was aber real ist, sind die Abhadngigkeiten, die Kredite weiter
zu bedienen, sei es fiir den Konsum oder fiir die Eigentumswohnung. Wer das
nicht sehen mag, sollte tatsachlich sich nicht ,,aufgeklart” nennen. Was als
Rettungspolitik der Notenbanken begann, ist der grofSte Raubzug einer, weil
an der Gelschopfung direkt beteiligten privilegierten Bankerkaste. Am Ende
werden die Gbrigen kreditfinanzierten Hauser und Unternehmen gepfandet.
Wir werden fiir Wohnungen, Mobiltelefone und TV ,,Angestellte der Banken”.
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Stichwort Immobilie: Gott wird im ,himmlischen Jerusalem” in einem Zelt
wohnen. Wer glaubt, es geht nur um Immobilien bei diesen Krisen, ohne zu
erinnern, dass dies auch Steinhauser sind, wird verstehen, warum Gott seine
Tempel immer wieder zerstéren lasst und lieber in einem Zelt wohnt. Aber
wir werden zum Schutz unserer Gotteshduser eher noch unsere Bundeswehr
im Inland einsetzen und damit auch die letzte Barriere der Gewaltenteilung
aufkiindigen. Je mehr man dabei um die Ecke denkt, desto verrickter wird
das hier alles. Aber schon Gott spricht: ,Meine Gedanken sind nicht eure
Gedanken und meine Wege nicht eure Wege.” Wer nur glaubt, dass das, was
im Fernsehen gezeigt und im Radio berichtet wird, als das einzig richtige zu
gelten hat, der vergisst auch das ,, Grauel der Verwiistung”, das ja in unserer
Bibel als sprechender, ja man mdchte beinahe denken, kinstlich animierter
personlicher KI-Therapeut auf einem Smart-TV einem sagt, was richtig ist und
was nicht und l3sst selbst eine Vision wie Fahrenheit 451 wieder auferstehen.
Orwells 1984* haben wir ja bereits hinter uns, die schone neue Welt wird mit
dem Tod auf Wunsch vielleicht schon bald Realitit und gerade Altere, die wir
ja in der Pandemie zu schitzen versuchen, werden vielleicht bald schon zum
vorzeitigem ,Abnippeln“ von Angehorigen, Steuerberatern usw. tberredet.

Wird man zuletzt uns Menschen, die wir noch Fleisch essen, Menschenfleisch
servieren, wie es im Film ,Soilent Green” erzahlt wird, als Rache fur unsere
renitente Praferenz, nicht im guten Geist Vegetarier geworden zu sein und
gleichfalls die angeblich zu groRe Ausnutzung der Rohstoffe durch die stetige
,Uberbevélkerung” und Fliichtlingsstréme aus der 3. Welt loszuwerden?

Der ,wahre” humanistisch denkende Mensch setzt ja mittlerweile alles, was
vom Menschen kommt, mit Humanismus gleich, und ignoriert weise, dass
damit Konzentrationslager ebenfalls humanistisch seien. Eine tatsachlich eher
belastbare Definition des Humanismus fand ich bei dem Gewerkschafter und
Schriftsteller ,,Gustaw Herling-Grudzinski [..], [der] schrieb "dass ein Mensch

4 Mit dem Titel 1984 spielt Orwell auf seine Beobachtungen von der franzésischen
Presse 1948 an, der Widerstand gegen die deutsche NS-Besatzung ist vielmehr ein
Konstrukt franzésischem Nachkriegskinos gewesen. 1948 muss ihm vorgekommen
sein wie Orwell. Beachtet diesen wunderbaren zeitlich-sprachlichen Zirkelschluss!
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nur unter menschlichen Bedingungen menschlich sein kann".", aus Timothy
Snyders BLACK EARTH (2015). Das ist aber ,Wurst“, denn der humanistische
Mensch, der per Definition, weil er Mensch ist, human ist, kdnnte ebenfalls,
weil ein Mensch , Allesfresser” ist und daher ,,alles isst”, geneigt sein, sich in
Angesicht seines Gottes (des biblischen) dhnlich wie auch in gegenwartiger
Sexualitat , laisze fair” zu leben, sich dabei zuriickentwickeln, und nun auch
Kannibalismus als kulinarische Besonderheit wieder auffassen. Eine verbale
Verwurstung eines Menschen, zumindest eines einzigen Behinderten, ist ja
schon aktiv geschehen, sie konnte zu einer spateren Substitution unser aller
,Tierwohl“ in hiesigen Schlachthéfen gereichen, zukunftsweisend ausgebaut
werden, wo ja die ,,Behandlungsmoglichkeiten” noch mal so ganz anders sind
als in einem Therapiezentrum im Universitatsklinikum in Eppendorf, wo das
innere Erleben eines Traumatisierungszustandes eines Menschen (,was isst
der Mensch?“) ja keine Rolle mehr zu spielen scheint. Ob er nun dabei (nach
Soros) ,seine Reflexivitdt leugnet” oder schlicht nur inkompetent ist, selbst
im Verrickterklaren seines Gegenibers bleibt der wahre Therapeut Humanist
(frei nach De Maistre). Solch konkludentes Denken ist nicht nur zu beneiden,
sondern sollte von jeglicher Kritik von auRen fiir immer abgeschirmt werden.

Der geniale Lester C. Thurow schrieb, wir erwarteten eine 3. Welt auf dem
Boden der 1. Welt. In seinem Buch , Die Zukunft des Kapitalismus” (1999)
bewegt er sich gedanklich noch auf dem 6konomischen Verstandnis, das die
Notenbanken selber seit der Finanzkrise nach der Pleite von Lehman Brothers
abgeschafft haben. Dieses Ereignis vom 15. September 2008 war fiir mich das
wichtige Ereignis meines Lebens; nicht der 11. September 2001. Es fillt aber
schwer, beide Ereignisse gedanklich zu trennen. Die meisten sehen ja nur ein
singuldres Ereignis, aber beide markieren auf ihre je eigentiimliche Weise die
Uberheblichkeit der Regierung von George W. Bush. Ich kann heute sagen,
dass ich mich nach wie vor mit dieser Regierungszeit (statt mit derer Trumps)
auseinandersetze, mit dem Irakkrieg hat diese Regierung den Grundstein fir
die Zukunft der Welt gelegt wie keine andere Regierung zuvor. Auf ihr Konto
gehen ,Krieg gegen den Terror”, die gegenwartigen Krisen, die 6konomische
Schwache des Westens. Und vor allem geht auf ihr Konto die Schwache des
Protestantismus, die die eigentliche Krise der Welt ist, so meine letzte These.
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Credit Mobilier (1871)

Uber die Credit Mobilier habe ich aus drei Quellen iiberhaupt erfahren: Im
Buch ,,Finanzimperialismus” (2017) von Michael Hudson, in Hannah Arendts
,Elemente und Ursprung totaler Herrschaft” (1955) und schlielRlich in der
Analyse von Johann Plenge ,Der erste Anlagebank. Griindung und Geschichte
der Credit Mobilier” aus dem Jahr 1921, Band IV der staatswissenschaftlichen
Musterbiicher. Die Darstellungen zur Pleite der Credit Mobilier sind dabei
unterschiedlich: Bei Hannah Arendt sind es die Rothschilds, die mit anderen
Bankern zusammen die Credit Mobilier aufgrund einer russischen Anleihe
niederringen, das Syndicat des Banquiers wird bei Plenge erwahnt, er widmet
ihm aber kaum Aufmerksamkeit, flir ihn ist aber der Tod Zar Nikolaus und der
Krim-Krieg (184-1856) eine Erwdhnung wert, und Michael Hudson stellt
heraus, dass es sich um die angeschobene Finanzierung des Suez- und des
Panama-Kanal handelte, der die Bank zur bald zu machtigen und daher zu
verhindernden Konkurrenz der damaligen Weltfinanz Europas werden lieR.

Mit der geschichtlichen Rickbetrachtung ist es wie mit guten Drehbiichern:
Wir meinen zu sehen, was den Untergang oder die Pleite verursacht hat, und
je eingdngiger die Geschichte, desto mehr Gewicht verleihen wir ihr. Nichts
desto trotz finde ich gerade in den Gedanken, eine Bank habe den Suez-Kanal
und den Panama-Kanal damals zu finanzieren versucht, und dies habe ihr die
Konkurrenz auf den Plan gerufen, hochinteressant. Finden ldsst sich dazu im
Internet jedoch eher wenig bis gar nichts. Dennoch bietet dies die Grundlage
der Erzdhlung, die ich auch gerne zu Lehman Brothers (2008) erzdhlen wiirde.

Hannah Arendt sieht die Pleite der Credit Mobilier 1871 als eine Bankenkrise
Frankreichs und im selben Licht mit der Pleite der durch jlidische Bankiers
(,Syndicat des Banquiers“?) niederkonkurrierten kath. Union Generale 1882°.
Interessant ist zudem, dass im selben Jahr die , Friedensperiode” 1871-1914°
begann, verhandelt durch judische Bankiers auf beiden Seiten zwischen
Deutschland und Frankreich, die mit der Reichsgriindung Deutschlands

5 Hannah Arendt, Elemente und Ursprung Totaler Herrschaft, 1955, Europdische
Verlagsanstalt, S .164
5 Eric Hobsbawn, Das Zeitalter der Extreme, 1995, Hanser, S.39

23



eingeleitet wurde, von der Friedrich Naumann sagt, es war die einzige
politische Moglichkeit flir Bismarck damals iberhaupt, gegen Frankreich und
mit der Habsburg-Monarchie im Riicken, ein Deutsches Reich zu griinden’.

Auf Friedrich Naumann beruft sich Michael Hudson auch, als er in seinem
Buch , Finanzimperialismus® (2017) die beiden unterschiedlichen Formen der
Kapitalwirtschaft als Zentrum der politischen Ideologien kennzeichnet: In
Deutschland und Frankreich gab es den rheinischen Kapitalismus, in England,
Holland und den USA den ,.angelsachsischen” oder taylorischen Kapitalismus.
Vor allem in der Art, wie Banken Geschafte machten, unterschieden sich
beide Formen grundsatzlich: Alfred Lansburgh beschreibt in seinem Buch
,Vom Gelde” die Rolle des Bankdirektors, der er selber zwar nie war, aber mit
denen er als Herausgeber der Zeitschrift ,Die Bank” oft in Kontakt stand, als
verantwortungsvolle Sammelstelle des Wissensvorsprung, was in Wirtschaft,
Wissenschaft und politisch einem Land passiert. Vor allem wissenschaftlicher
Fortschritt waren die rheinischen Kapitalisten verschrieben, fir sie bedeutete
er, Anlagen zu finanzieren, die Menschen einen besseren Lebensstandard
ermoglichten. Ob Chemie oder Fabriken, die Moderne war eben mit der
Wissenschaft verbunden und die Griindung der Credit Mobilier, die ja ,Un
Banque de Mobilisation” eigentlich hieR, war vor allem dem Eisenbahnbau
verschrieben. Das Ziel war, immer genug Geld vorzuhalten, um die neuen
Eisenbahngesellschaften betreiben zu kdnnen und den Investoren ihren
Gewinn an diesen Unternehmungen auszuzahlen. Dagegen war das Ziel des
angelsadchsischen Bankwesens, diese Geschafte zu verbriefen und an die
Investoren zu verkaufen, also das, was heute noch Investmentbanken tun.

Auch an dieser Stelle sei einmal auf ,Lehman Brothers” verwiesen, die durch
den Eisenbahnbau groR wurden, deren Griinder, die frankischen Lehmann-
Briider® diese Art eben des rheinischen Kapitalismus in die USA mitbrachten®.

Dieser Unterschied wird oft in der Geschichtsschreibung nicht bericksichtigt.

7 Friedrich Naumann, Mitteleuropa, 1917
8 Die Briider Haim (Henry), Emmanuel und Mayer Lehmann waren orthodoxe Juden.
% Ich verweise auf das Theaterstiick ,The Lehman Trilogy” von 2019, Sam Mendes
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Wie schwierig es fir die damalige Zeit gewesen ist, diese Unterschiede in der
gerade neu aufkommenden Bankwirtschaft zu verstehen, wo man einen
langen Arbeitstag hatte und so gut wie keine Uberregionalen Medien und
nicht selten auch kaum Beriihrung mit dem Bankgeschaft an sich, erfahrt
man in Charles Péguys Traktat ,Das Geld“ aus dem Jahr 1913, der uns erst
heute in deutscher Sprache zuganglich ist®, und uns einen wahren Eindruck
vermittelt, welche Dynamiken durch das gerade etablierte Bankgewerbe auf
das Leben damals einstromten und die Menschen zutiefst verunsicherten.
Wenn Péguy schreibt, 40jahrige sahen pl6tzlich aus wie 60jahrige, dann fihle
ich mich an meine Gegenwart erinnert, wo ich dies Gber Manner und Frauen
in meinem Alter ebenfalls sagen mdchte, wenn ich sie zu mir in den Bus hier
in Eimsbttel steigen sehe. Die Finanzkrise von 2008 war bereits heftig, doch
seitdem sind immer mehr Krisen gekommen, nach der Euro-Krise auch die
Flichtlingskrise 2015 und der mediale Linksruck nun noch die Corona-Krise,
die ich als nur ein weiteres Kapitel der Finanzkrise einordne. Wenn es um so
viel Geld geht, und so viel Geld verflgbar ist, kann man sich als eine globale
Finanzwirtschaftselite alles kaufen, nicht zuletzt sogar die Wahrheit an sich.

Dass man damals die Wirtschaft noch nicht verstand, und eigentlich bis heute
keine hilfreiche Entwicklung in der Wirtschaftswissenschaften erzielt worden
ist, um die Geschichte der Moderne zu verstehen, ist damals noch spirbar.
So schreibt der Herausgeber von Plenges Buch (Plenge selbst?) 1921 iber die
»erste Anlagebank” (Credit Mobilier): ,Die notwendige Parallelentwicklung
zwischen gesellschaftlicher Wirklichkeit und gesellschaftswissenschaftlicher
Forschung war nicht eingehalten, und die Ausbildung des volkswirtschaft-
lichen Nachwuchses kam dariiber zu schaden. Wir jungen Volkswirte von
damals fanden keine Biicher und keine Theorien, aus denen wir das Bank-
wesen verstehen konnten.” (S.VIIl) Dies hat sich bis heute nicht gedndert,
und anfiihren mochte ich, dass es gegenwartig zu viele Bankenkrisen gibt und
die Macht der Banken auf Gesellschaft und Politik mit jeder Krise auch noch
immer weiter anwachsen und mit der Machtzunahme der Finanzwirtschaft in
der Offentlichkeit immer weniger diskutiert wird. Nach wie vor wird die Rolle

10 Frghliche Wissenschaft, Matthes & Seitz Berlin
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der Banken fiir die Okonomie nicht verstanden und unzureichend analysiert
und in den gangigen volkwirtschaftlichen Modellen beriicksichtigt. Weiter
steht: ,Die eigentliche Anlagebanktheorie und damit die Durchdringung der
Stellung und der Aufgaben des Finanzkapitals ist tGberhaupt ungeschrieben
geblieben. Man muss vom marxistischen Jargon griindlich frei sein, wenn die

IM

Aufgabe gelingen soll.” (ebenda, S. XIl) Dem ist nichts Weiteres hinzuzufiigen.
»,Das gibt Gelegenheit, um auch an dieser Stelle die manchmal erstaunliche
Blindheit von Marx festzustellen, der Zeitgenosse der Credit Mobilier war und
durch seine Abneigung gegen alles, was nach St.Simonismus aussah, vom
Finanzkapital gleichwohl nichts begriffen hat, so wenig wie er sich von der
Bedeutung des Eisenbahnwesens fiir die Zukunft der Gesellschaftsentwick-
lung Rechenschaft gegeben hat. In seiner gelegentlichen Bemerkung [...] hat
auch Bernstein diese Kurzsichtigkeit von Marx erwahnt. Das nitzt aber wenig,
solange der groRe Haufen der Marxisten die Bedeutung der Kreditorganisa-
tion und des Finanzkapitals fir das Wirtschaftssystem noch so gut wie ganz
Gbersieht.” (S. XIV). Damit sollte ein fir allemal bei den Wirtschaftswissen-
schaften ankommen, dass man eine Banklehre machen sollte, bevor man ein
Studium der Volkswirtschaftslehre beginnt. Und es sollte auch ankommen,
dass damit implizit auch gesagt ist, dass die herrschende VWL nichts taugt.

Die Credit Mobilier entstand nach der Revolution von 1848, die einige andere
Banken zur Liquidation gendtigt hatte. Allgemein setzt eine Griinderzeit fir
Banken ein: ,[I]n rascher Folge werden in Deutschland, Osterreich, Italien,
Spanien dhnliche Institute gegriindet, und England erlebt in den 60er Jahren
eine Periode der Finanzgesellschaften. Auf dieser neuen Basis entwickelte
sich dann allerorts das Bankwesen weiter, [...] in England arbeitsteilig, wobei
man mit einen ungeschickten Sprachgebrauch nur die Umlaufbanken als
,Banken” bezeichnet, wahrend doch neben ihnen auch die Investment Trusts
und Finanzgesellschaften als Kapitalvermittler zahlreich gediehen sind.” (S. 6)
Gegriindet wurde die Credit Mobilier von portugiesischen Juden, die sich in
Frankreich assimilierten, die Familie Pereire. Emil Pereire versuchte, den
Eisenbahnbau (ber Fremdkapital zu finanzieren und lIssak Pereire wurde
Leiter einer Bahngesellschaft. Die Idee der ,,Nation” wurde mit GroBprojekten
wie dem des Eisenbahnbaus neu geboren, es gab Menschen Identifikation.
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Pereire: ,,Doch um den gliicklichen Einfluss der groRen Eisenbahnindustrie
auf die nationale Tatigkeit zu kennzeichnen, mag kurz erwdahnt werden, dass
sich die Einfluss nicht auf die Entwicklung der Metallindustrie beschrankt hat;
er hat sich auf alle Zweige der nationalen Industrie erstreckt: auf die
,Enterprisen” durch Erdarbeiten, Kunstbauten, Briicken, Aquadukte, Tunnel
und andere Werke, auf die Forstwirtschaft durch Holz und Schnellen, auf die
Bauindustrie durch Bahnhofe und Stationen; auf Hochofen und Hitten durch
Schienenstiihle, Bolzen, Weichen, Drehscheiben usw.; auf die Konstruktions-
fabriken durch Eisenbahnbriicken, Lokomotiven, Tender, stehende Maschi-
nen, Pumpen, Ausristung der Reparaturwerkstatten; auf die Herstellung des
Wagen- und Waggonparks. Das hat es moglich gemacht, ein Heer von
Angestellten und Arbeitern aller Art und Berufe anzuwenden; Schmiede,
Maurer, Zimmerleute, Tischler, Maler, Schlosser, Stellmacher, Wagenbauer,
Eisenarbeiter, Sattler, Posamentierer, ohne von dem Bahnpersonal zu reden,
das noch Hunderttausende zahlt.” (ebenda, S. 32) Neben der Familie Pereire
investierten auch die Rothschilds in Bahnkonsortien. Die Art, wie Geschéfte
gemacht wurden, lieB an Seriositat mangeln, aber nach Fertigstellung verzieh
man die eine oder andere Gaunerei und manch dubioses Geschaftsgebaren.

Der Credit Mobilier lag der Gedanke zu Grunde, den Eisenbahngesellschaften
einen glinstigen und verldsslichen Zins zu bieten und das Bankgeschaft wurde
als Versicherungsgeschaft begriffen, das benétigte Geld bereitzustellen und
um einen sicheren Gewinn den Investoren auszahlen zu kénnen. Die Pereires
investierten auch privat in die Unternehmungen ihrer Bank, nicht gegen sie.

»Zum Verstdandnis des Wechselspiels von Beziehungen zwischen Staat und
Bank darf man die seitlich stehenden Finanzgewalten nicht vergessen: Sie
konnten und durften gar nicht gestiirzt werden, denn die Regierung fand es
geraten, die Konkurrenz zu férdern, um auch diese Geldquelle offenzuhalten
und um die Bank der Pereire nicht allmachtig werden zu lassen. [...]
SchlieBlich lieR man den Credit Mobilier, der festgefahren war, gegeniber
einer Koalition wirtschaftlicher und politischer Interessen fallen. In dieser
gegnerischen Finanzwelt galten die Pereire als turbulente portugiesische
Eindringlinge. Die deutsch-jidische Bank und an ihrer Spitze die Rothschilds,
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die protestantische Bankenwelt Schweizer Herkunft, endlich katholische
Interessen [...], waren in interkonfessioneller Einigkeit mehr oder minder
offene Gegner, auf deren Wettbewerb der Credit Mobilier in Frankreich wie
im Auslande stiel.“ (ebenda, S.48) Hier wird die Koalition genannt, die ich fir
die heutige Weltpolitik bis zur Corona-Krise 2020 verantwortlich zeichne:
unterschiedliche Geldleiher, zu denen der damaligen Zeit sich noch russisch-
orthodoxe Oligarchen und chinesische Banken, mancher Staatsfonds aus
einem muslimischen Opec-Land und so weiter hinzugesellten. Die Politik war
getrieben von unterschiedlichen Interessen, die versteckt religios konnotiert
werden konnten und als solche von den deutschen Medien Gberhaupt bis gar
nicht verstanden und deren Erwdahnung als ,rassistisch” tabuisiert wurden.

Es bleiben die Ursachen der Spekulation gegen die Credit Mobilier 1967 im
Dunkeln. Die bei Hannah Arendt genannte ,Russische Anleihe” lasst sich
heute nicht mehr nachvollziehen. Auch eine finanzielle Beteiligung am
Panama-Kanal bleibt mir ein Geriicht, Bilder von Anleihen am Suez-Kanal
kann man im Internet zwar noch finden, wurden also méglicherweise von der
Osterreichischen Filiale gehalten, ist aber kein gesichertes Wissen. Umso
mehr freue ich mich, hier einer Legendenbildung etwas Nachschub zu liefern,
dhnlich kiihn klinkt dann schon, was Johann Plenge zu berichten weiR: ,,Nach
dem Kurs vom 17. September 1867 waren 74643250 Frs. Verlust gegeniber
dem Ankaufkurs herauszurechnen. Dabei bedarf man nicht auBer Acht
lassen, dass eine entschlossene Baisseclique die Kurse durch ihre Verkaufe
unter den inneren Wert herabgedriickt hatte.” (ebenda, S. 74) Auch hier
scheint eine Parallele zu Lehman Brothers zu ziehen moglich, wurde doch
gezielt seit Marz 2008 Geriichte gegen Lehman Brothers weltweit gestreut,
so dass selbst koreanische und andere Geldhduser die Geschdfte mit der
Investmentbank zuriickflihren oder einstellten, und diese Bank so gezielt vom
notwendigen Interbankenkredit abgeschnitten wurde (aus der Erinnerung).

Dass die Credit Mobilier mit eigenen Gesellschaften, die Grundstlicke zum
Ziel kauften, sie Uber Bahnanschliisse zu entwickeln und so im Wert zu
steigern, spekulierte, gehért zum normalen Bankgewerbe dazu, wenn man
sich eine Hafencity in Hamburg oder Infrastrukturprojekte anschaut, und das
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soll nicht verschwiegen werden. Sie investierte zudem in den Ebro-Kanal auf
der iberischen Halbinsel in der Ndahe der franzdsischen Grenze, ein Projekt,
das selbst im Jahr 2004 noch einmal mit EU-Geldern realisiert werden sollte.

Wieviel Geld und Werte die Pleite dem Mittelstand tatsachlich entzog, lasst
sich schwer im Nachhinein sagen, aber was interessant ist, dass noch in den
1960ern Sartre in seinen Ausfiihrungen zum Algerienkrieg beklagt, dass der
franzosische Mittelstand nicht konkurrenzfahig sei und unter Kapitalknapp-
heit leide — im Grunde bis heute. Sollte der Credit Mobilier tatsachlich an
dem Bau der beiden spater so wichtigen Kanale beteiligt gewesen sein, kann
man sich fragen, wie machtig diese Bank geworden ware, wenn sie nicht in
den Bankrott getrieben worden ware. Die Pleite hatte grofRen Einfluss auf
den Antisemitismus in Frankreich, so dass in der Pleite 1871 eine Ursache fir
die Polarisierung in der DreyfuR-Affiare war, man traute dem internationalen
Judentum nicht mehr Gber den Weg, und sprach inldandischen Juden ab,
nationale Interessen zu achten und zu schiitzen. Theodor Herzl, der wahrend
der DreyfulR-Affare Korrespondent in Paris war und den Antisemitismus der
Franzosen erlebte, schrieb daraufhin ,Der Judenstaat” und begriindete den
Zionismus in Europa, der vielen Juden noch das Leben rettete, bevor Hitler
und die Deutsche Waffen-SS die meisten nicht mehr entkommenden Juden
aus allen besetzten Ldndern Europas in die Konzentrationslager deportierte,
flr die Wirtschaft bis zum Tode schuften und verhungern lie} und ermordete.

Damit stehen fiir die Geschichte Europas mit dem Beginn des Eisenbahnbaus
die Entstehung der Nationen, der Beginn des Marxismus als eine Ideologie
und des Arbeiterkampfes, mit der franzésischen Wirtschaftskrise von 1871
der deutsch-franzosische Krieg und somit die Grundlage fir den I. und den II.
Weltkrieg. Wenn man bedenkt, dass Deutschland und Frankreich sich in ihrer
Kultur doch ahnlich sind, beide katholisch, beide ja rheinischen Kapitalismus
praktizierten, dann steht man vor einem Ratsel. Wenn man im Hinterkopf
behilt, dass die Hugenotten als Protestanten in Frankreich verfolgt wurden,
wahrend sie im protestantischen PreuBen eine Heimat fanden, dann kann
man nur vermuten, dass Frankreich unter der preuRischen Militarstarke litt
und die Niederlage Napoleons bei Leipzig 1813 nie richtig verarbeiten konnte.
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BanknotenKrise in Portugal (1924)

Ein talentierter Dokumentenfalscher mit groRen Ambitionen, unter anderem
falschte er sein englisches Diplom, um an einen begehrten Regierungsposten
zu gelangen, Arthur Virgilio Alves Reis, lield seine Kontakte bei einer Druckerei
in England, bei der eine Serie portugiesischer Banknoten gedruckt wurde, mit
gefalschten Dokumenten vorstellig werden, um die Druckerei zu bewegen,
,streng geheim” die Serie erneut zu drucken unter dem Vorwand, diese Bank-
noten werden ausschliefllich in der portugiesischen Kolonie Angola bendétigt.
Was eine echte Trickbetriigerei war, war gleichfalls genial, denn mit dem
gedruckten Geld griindete Reis eine Bank, um sich an der portugiesischen
Wirtschaft und u.a. an der portugiesischen Notenbank selbst finanziell zu
beteiligen. Da er den Verdacht hatte (oder Insiderwissen?), die portugiesische
Notenbank habe bereits zu viele Banknoten ausgegeben, erwartete er richtig,
als er mit seinen Banknoten zu einer Preisinflation beitrug, die portugiesische
Regierung und Notenbank wiirden diesen Vorwiirfen sofort widersprechen.

Seine Bekannten, die er beauftragt hatte, handelten im guten Glauben, auch
sie wurden getauscht. SchlieBlich wurden jedoch die zu vielen Banknoten im
Umlauf entdeckt und bei einer Untersuchung seiner Bank fiel der Schwindel
auf. Reis kam vor Gericht, aber dhnlich wie in der Dreyfus-Affare polarisierte
sich die portugiesische Offentlichkeit, ein Teil hielt ihn bis zum Gestandnis fiir
unschuldig. Noch im Gefangnis vor seinem Gestdndnis falschte er Dokumente
zu seiner Verteidigung. Zu der Zeit kamen viele Wahrungen Europas unter
Druck, unter anderem auch, weil die deutsche Reichsbank nach dem ersten
Weltkrieg noch mit den Kriegskosten zu kdimpfen hatte. Reis starb schlieRlich
verarmt, versuchte sich nach seinem 20jahrigen Aufenthalt im Gefangnis ja
zuletzt wieder als Trickbetriiger, aber eher als Kleinkrimineller. Seine S6hne
sagten spater, sie haben mit ihrem Namen keine Arbeit finden kénnen und
lebten u.a. von Essensgeschenken. Interessant ist auch, dass hinter Reis wohl
noch ein deutsches Mastermind steckte, ein Mann, der in Deutschland zwei
mittelmaRig laufende Tabak-(& Zeitungs-?)Geschéfte betrieb und obwohl nur
kurz die Schule besucht zu haben, die Welt der Finanzen sehr gut verstand.
Jener Herr Hennies hiel eigentlich Doéring, wurde ebenfalls festgenommen,
aber nie in Deutschland oder Portugal vor Gericht gestellt und mitverurteilt.
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Der grofde Crash 1929 - Auswirkungen in den USA

Ob als Ursache anzusehen, oder nur zeitlich parallel zu der Spekulation an
den Bérsen, 1925 begann ein gewisser Charles Ponzi'!, den Immobilienboom
in Florida mit einer neuen Methode fiir sich auszunutzen: er deklarierte die
GroRe eines zum Verkauf angebotenen Flurstiicks als ,Acre”, ohne darauf
hinzuweisen, dass dieser Begriff nur in England eine feste Einheit darstellte.
Zudem betitelte er die Grundstiicke als ,near”, wobei die Entfernungen doch
erheblich waren oder die genannten Ortschaften gar nicht existierten. Zudem
wurden mit den Jahren 1927 und 1928 zunehmend nicht mehr Grundstiicke
selber, sondern nur noch deren Vorkaufsrechte angeboten und gehandelt.

Auch flr die Grundlage der Ubertriebenen Spekulation am amerikanischen
Aktienmarkt ist eine Ursache in den Wahrungskrisen nach dem 1. Weltkrieg
zu sehen. Viele Investoren Europas, zum Beispiel Unternehmer, suchten
auBerhalb ihren den Inflationen ausgesetzten Nationalwahrungen eine Art
,sicheren Hafen” und fanden diesen im US-Dollar, und dort in den Aktien. Um
das zu verstehen, kann man sich das Chilehaus!? in Hamburg in Erinnerung
rufen. An dem Gebdaude ist ein Hinweis angebracht, dass dieses Gebadude von
1922 bis 1924 iiberwiegend mit Devisen aus Ubersee erbaut wurde, wihrend
die Reichsmark erst durch die Besicherung der Ernte von 1923 Stabilitat fand.

Vor allem sei der Hinweis gegeben, dass es Winston Churchill war, der sich
fir einen festen Wechselkurs des britischen Pfundes mit dem US-Dollar
einsetzte, und zwar zu dem Kurs von vor dem ersten Weltkrieg, um die
Weltmachtstellung der Englander auf den Devisenmarkten zu betonen, die
aber bereits in Auflosung war. So kam es, dass England ein sehr teurer Ort fiir
Manufakturen war, und es auch dann blieb, als die Wirtschaftskraft sank,
Amerika aber trotz einer immer starker werdenden Wirtschaft billig blieb und
immer mehr Geld in die Unternehmungen des Landes investiert wurden. Dies
ist vielleicht der Hauptgrund fiir die heftige Spekulationsblase von 1929.

11 Das ,,Ponzi-Scheme* wird im Deutschen mit ,Schneeballsystem” (ibersetzt, ist aber
eben auf diesen Mann zurtickzufiihren. Ein ,Snowballsystem” diirfte auRerhalb ame-
rikanischen Familien, die deutsche Austauschschiiler beherbergten, unbekannt sein.
12 https://de.wikipedia.org/wiki/Chilehaus
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Auch die FED betrieb (unbewusst?) zwischen 1925 und 1927 eine schwache
Form des aus der Finanzkrise 2007 bekannten , Quantitative Easing”, um die
Inflation anzuheizen. Interessant dazu, dass England 1927 eine Golddeckung
flr ihr Pfund einfiihrte, um dieses weiterhin als eine starke Wahrung auf den
Devisenmarkten zu behaupten. Das alles fiihrte dazu, dass nun freiwerdende
Liquiditat bei den Banken und internationale Investitionsmdglichkeiten in der
Welt lGberwiegend in den USA gesucht wurden. Wenn man sich heute noch
die Stadte Rio De Janeiro und Buenos Aires ansieht, dann fallt ins Auge, dass
diese Stadte bis 1920 etwa eine dhnliche Entwicklung nahmen wie New York.

Aber erst 1928 weiteten sich die Handelsvolumina an der New Yorker Borse
stark aus, es war ein volatiler aber stetig steigender Markt. Die Hinweise im
Jahr 1928, dass ein Ende der , Hausse” gekommen sein kdnnte, konnten dem
Markt nur kurz etwas anhaben. Auch um 1928-1929 wurde der Terminmarkt
ein Spekulationsobjekt. Diese Spekulationen fanden schon zum Teil auf Kredit
statt. Auch Vorkaufsrechte in Florida wurden nun auf Kredit gehandelt, und
Maklerbiiros stellten Kredite bereit, die sie nun mit Sicherheitsmargen, den
sogenannten ,Margin Calls“, versahen. Solche Kredite wirken ,prozyklisch”,
weil sie die Preise der gehandelten Assets kiinstlich in die Hohe treiben, ja
eine Art Hebelwirkung flr die Notierung beinhalten, bei fallenden Kursen
aber zu Nachschusspflichten fiihren, und wenn diese nicht geleistet werden
kénnen, zu einem Abverkauf an den Markten fihren. Etwas, was auch uns in
der EU nun 2021 und 2022 und dariiber hinaus meines Erachtens bevorsteht.

Es begab sich aber, dass die erwirtschafteten Liquiditatsiiberschiisse und Bar-
reserven amerikanischer Firmen ebenfalls Giber Banken und Maklerbiros fir
Spekulationskredite zur Verfligung gestellt wurden und so die Borse anheizte.

Der , Notenbank-Shuffle“ (in der Finanzkrise 2008 sprach man vom ,Draghi-
Shuffle”) ist ja eigentlich nichts anderes als das, was jede Notenbank schon
immer tun durfte und auch tut. Man kauft am Markt frei gehandelte Schuld-
Titel an, und fiur die so nun frei werdende Liquiditdt bietet man wiederum
Obligationen an, was die Liquiditat wieder absaugt. Bei diesem Deal geht nur
der leer aus, der keine Wertpapiere halt, weil die Zinsen von der Notenbank
ja garantiert bezahlt werden, man als Vermégender einen ,free lunch” erhalt.
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Diese Vorgehensweise belastet zwar die Bilanz der Notenbank, verschuldet
den Staat und finanziert die Wirtschaft direkt und bevorteilt die, die das Geld
und die Wertpapiere von den Firmen besitzen und ist dabei nahezu risikolos.

Am 26. Marz 1929 héatte die Krise bereits vorbei sein konnen, aber weder
Banken noch Notenbanken sahen ihre Verantwortung oder hatten Interesse
darin, die Aktienblase anzustechen bzw. die Spekulationshausse abzuwiirgen.

Im Jahr 1929 wurden Investmenttrusts an den Borsen von New York und
Chicago zugelassen, diese kauften stellvertretend fiir die Investoren ebenfalls
Unternehmensanteile, Vorkaufsrechte, Obligationen und andere Rechtstitel.
Weiterhin sahen sich Medien und Politik nicht genétigt, die Offentlichkeit in
den USA vor einer groRRen liquiditatsgetriebenen ,,Hausse” an den Markten zu
warnen, auch Prasident Hoover sah es als einen Verdienst seiner Politik an,
dass Menschen in kurzer Zeit sich als ,,reich geworden” bezeichnen konnten.

Leider wird dieser Reichtum ja nur eine kurze Weile vorhanden gewesen sein.

Mit diesen Trusts 1928-1929 kam auch die Zeit der Wirtschaftsberater, nicht
selten waren es Wirtschaftsprofessoren, die ihren Namen und wohl auch ihr
Wissen Trusts zur Verfligung stellten. Ein damals groRer und bekannter Trust
hielt sich gleich drei Wirtschaftswissenschaftler: Irving Fisher (Yale), Joseph S.
Davis (Stanford) und Edmund D. Day (Michigan) als Berater. Dieses Konzept
sollte spater — bewusst oder unbewusst — im LTCM-Fund wieder aufgegriffen
und umgesetzt werden. Allerdings hielt er sich einen ganzen Beraterstab, und
kompensierte so eine zu einseitige universitdre Sichtweise auf die Wirtschaft.

Die Trusts emittierten Pfandbriefe, um damit ihre Investitionen zu steigern
und mit einem Leverage (zu Deutsch: ,Hebel“) am Markt agieren zu kénnen.

Wenige Monate vor dem Zusammenbruch emittierte Goldman Sachs noch
zwei Investmenttrusts, die die Investoren um etwa 600 Millionen US-Dollar
bringen sollten (aus der Erinnerung, fiir diese Schilderungen fasse ich ,Der
groRe Crash” von John Kenneth Galbraith einmal zusammen). An der Spitze
der beiden Trusts stand John Foster Dulles, der auch als Jurist in einer Kanzlei
tatig war, die u.a. deutsche Firmen und deren Interessen in den USA vertrat.
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Wahrend des Sommers 1929 entwickelte sich regelrecht eine Empoérung tGber
Kassandra-Rufer, die vor einem Uberteuerten Markt und vor auf Maklerkredit
gekauften Aktien warnten. Sogar einige Professoren fiir Volkswirtschaftslehre
erstellten Studien und gaben Interviews, die hoheren Bewertungen seien
durch Fundamentaldaten gerechtfertigt. Selbst aus vorsichtigen Skeptikern
wurden im Laufe des Jahres Optimisten, die sich ihre anfangliche Skepsis als
Irrtum eingestanden, sie sahen selbst in der Krise keine Depression, auch die
Berater empfahlen weiter zu neuen Aktienemissionen, weil sie ja verdienten.

Paul M. Warburg von der Warburg-Bank allerdings sah 1929 einen Crash auf
die USA zukommen, wurde aber als veraltete Ansicht eingeordnet und nur
noch im Laufe des Jahres mit Verachtung wiedergegeben. Die Presse duRerte
sich ausschlieBlich tendenzids. Die Bérse wurde Party- und StraRengesprach.
Jeder, und vor allem die Hochstapler, gaben Tipps. Viele Trusts wurden gar
nicht an den Borsen gehandelt, was die Kontrolle erschwerte. Auch Frauen
begannen, sich fir den Aktienkauf zu interessieren, und niemand wusste, was
er oder sie alles nicht Gber diese oder jene Aktie oder das Geschéaft wusste,
und ob er oder sie die Risiken mit diesen Aktienkdufern ja Gberhaupt kannte.

Viele Zeitungsberichte liber die Zeit vor der Krise gaben Spekulationserfolge
einzelner Privatpersonen wieder, dhnlich heutiger Berichterstattung in BILD
und anderen Boulevardzeitungen. Das spiegelt nicht die Menge derer wider,
die spéater durch ihre Aktieninvestments bankrottgingen. Am 17. August 1929
verlieBen die ersten beiden Kreuzfahrtschiffe Hafen, auf denen auch auf See
der Aktienhandel erlaubt wurde, erméglicht durch eine Sondergenehmigung.

Ab dem 2. September, dem ,Labour-Day“ konnten keine Hochststande mehr
erzielt werden. Ahnlich wie auch in der Finanzkrise 2008 gab es auch 1929
manchen , Crash-Propheten”, der aber nicht seridés argumentierte, aber nun
Recht behalten sollte: ,, Auch eine kaputte Uhr geht zweimal am Tag richtig“.
Nassim Taleb ist ja die rithmliche Ausnahme, seine Blicher genieRen Kult-
Status. Wie kein anderer Borsen- und Risikoexperte vor ihm, diirfte N.N.Taleb
unsere westliche Kultur, kollektives Gedachtnis und Erwartungen nach 2008
entscheidend mitgepragt haben. Sein ,schwarzer Schwan” ist ja mglw. mit
ein Grund fur die Reaktion unserer Politik auf die sog. , Covid-19-Pandemie”.

34



Bis Mitte September 1929 erholten sich die Kurse von Crash-Beflirchtungen,
aber dann dolchte es doch manchem Handler, dass sich die US-Wirtschaft in
eine Depression hineinspekuliert hatte, das viele Kapital war falsch investiert
worden, die Kredite auf wackeligem Fundament mit zu hoch gepreisten und
unsolide finanzierten Sicherheiten und einem Jahreszins zwischen 6% - 12%.

Ausloser fir die einsetzende Verkaufswelle kdnnen nicht sicher ausgemacht
werden, vielleicht nahmen sich einige Profis vor, durch einen Kurssturz Profit
zu generieren, auf Kosten der vielen unbedarften Anleger. Wahrend des
Abschwungs in der Woche vom 21. bis 26. Oktober (Samstags wurde damals
gehandelt) machten die meisten Anleger, die damals ja nur steigende Kurse
kannten, mit der Zeitverzogerung des Kursschreibers Bekanntschaft, die sie
bei steigenden Werten ja noch ignoriert haben oder ignorieren konnten. Bei
der groRen Menge an eingehenden Verkaufsorders kamen nun die letzten
Handelskurse 1,5h spater tGber den Boérsenticker. Viele kreditgebende Makler
forderten nun ihre Kunden auf, Nachschusspflichten fiir Sicherheitsmargen,
den sog. Margin Calls, mit Barmitteln zu erfillen bzw. zu decken, oder aber zu
verkaufen. Dies fihrte nun am nachsten Borsentag zu weiteren Abverkaufen.

Wer bei dem fallenden Markt noch kaufte, lasst sich schwer rekonstruieren,
vielleicht dachten einige, die Kurse seien gute Gelegenheiten, noch einmal
nachzukaufen, doch am 24. Oktober brach der Markt ein, es brach Panik aus.

Zwischen 9h — 11:30h fielen die Kurse ins Bodenlose, und es fanden sich
keine Kaufer mehr fiir die vielen Verkaufsorders. Exkurs: Wird ein Verkauf als
,Best”, oder ,Bestens” gegeben, wird geschaut, welche Kauforder dagegen
steht. Finden sich keine Kaufordern, aulRer welche mit einem Limit, wird der
Handel zu eben dem Limit durchgefiihrt. Das muss an diesem Tag geschehen
sein, manch Kaufer wird bereits niedrige Limits fir Kdufe angegeben haben.

Als sich tagsiiber wichtige Wallstreet-Banker trafen, um Uber die Ereignisse
an der New Yorker Borse zu beraten, entschieden sie sich, nach Quellen fir
Kaufer zu suchen. Der Vizeprasident der New Yorker Borse kam auf‘s Parkett,
und inszenierte bzw. gab medienwirksam einige Kaufe fir solide Aktienwerte,
und l6ste damit ,ein Versprechen” ein, man werde die Markte unterstitzen.
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Bis zum Abend erholte sich der Markt und ging tatsachlich nur mit einem
leichten bis mittleren Verlust aus dem Handel, dennoch ging die Panik vor der
New Yorker Borse als ,ein Raunen” in die Geschichte ein. Ich habe mal eine
Aufnahme mit Ton von diesem Tag gesehen, die Menge vor der Borse klang
wie ein Bienenschwarm, kein Geschrei, keine Sirenen, nur ein ,,Raunen®, das
umso bedrohlicher wirkt, als dass die Menschen wussten, dass liber sie das
Ungliick hereingebrochen war, sie aber nicht wussten, warum und wer oder
was der oder die Schuldige dafiir waren. Wenn man bedenkt, dass auf diese
kurze Phase des ,Booms” bis zum Eintritt der USA in den 2. Weltkrieg gegen
Nazideutschland die Wirtschaft lahmte und es ein depressives Jahrzehnt war,
an dessen Ende 1945 die Bilder der ermordeten Juden des Holocaust aus den
deutschen Konzentrationslagern am Times-Square gezeigt wurden, dann wird
einem jener Tag als eine Art ,Offenbarung des Karma“ der Welt gegenwartig.

An den darauffolgenden beiden Tagen versuchte man nun wieder, die Dinge
positiv zu sehen, und schrieb dem Markt gesunde Fundamentaldaten zu und
lobte die Banker fir ihre Bereitschaft, den Markt zu stiitzen und eine erneute
Katastrophe wie am Donnerstag zu verhindern. Da waren aber viele bereits
am Donnerstag ruiniert, und mussten sich an ihre neuen Lebensbedingungen
anpassen. Am Sonntag empfahlen viele Trusts und Manager in Interviews, am
Montag wieder Aktien zu kaufen, um von dem nun etwas niedrigeren Niveau
zu profitieren. Doch der Markt brach am Montag nun erneut und diesmal
kontinuierlich Giber den ganzen Tag ein, zwar ohne die Panik vom Donnerstag,
aber es lieR auch wenig Hoffnung Gbrig, dass sich die negative Stimmung der
Vorwoche gedreht hatte. Am Abend trafen sich die Banker erneut, und gaben
schlieBlich nach der Beratung bekannt, es sei ihre Aufgabe, einen sauberen
Handel zu gewahrleisten, nicht ein bestimmtes Kursniveau zu garantieren.

Damit war die Unterstitzung, auf die man gehofft hatte, kassiert worden.

Am Dienstag, den 29. Oktober 1929, brach dann der Markt mit sehr hohen
Volumina ein, ein Titel brach sogar um 90% zwischenzeitlich ein. Die Panik
vom Donnerstag wiederholte sich, und es wurde gewahr, dass es eben keine
Unterstlitzung von Bankenseite fiir die Kurse gab, denn diese hatten ja auf
eigene Rechnung kaufen missen - in der Asienkrise tat dies die Bank Barings.
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Nach diesem Tag waren viele bereits vollends ruiniert, denn sie hatten noch
die Kredite bei den Maklerbiiros, ihre Assets waren aber nicht mehr so viel
wert wie die Kreditsummen, und ihre Sicherheiten reichten nicht, die Kredite
abzuldsen und ihre Ersparnisse waren dadurch aufgebraucht oder sie schlicht
insolvent. Die New Yorker Banker verhinderten aber einen ,,Creditcrunch” bei
den Maklerbiiros, indem sie deren Kreditlinien bei ihren Banken ausweiteten.

Allgemein lasst sich sagen, dass in den nachsten Jahren auf jede Erholung ein
heftiger Abschwung folgte, und positive und Mut machende Nachrichten und
Stellungnahmen folgten, die aber immer zum Ergebnis hatten, dass dadurch
ein Einstieg wieder einmal zu frih war und die Nachschusspflichten fir alle
auf Kredit Spekulierenden ruinierte. Noch heute werden Wertpapier-Depots
bei Direktbanken mit Kreditlinien ausgestattet, die Depot-Inhabern erlauben,
Aktien auf Kredit zu kaufen, und die Aktien werden gleichfalls als Sicherheiten
wieder fur eine Erhéhung der Kreditlinie als Sicherheit bewertet. Das ist in
etwa so, als wiirde ich mit 100.000€ in ein Casino gehen, und die Jetons, in
dem Moment, wo ich sie mit Geld eintausche und erhalte, als Sicherheit fir
einen ,Jetonkredit” akzeptiert, und mir weitere 50.000€ in Jetons ausbezahlt,
mit der Begriindung, ich hitte in dem Casino ja eine 50%ige Gewinnchance®?,
und man sei schon im Vorfeld bereit, diese mir als einen Kredit zu gewahren.

Am Montag, den 4. November 1929, stiirzte der Aktienmarkt, trotz positiver
Geschaftszahlen, Rabattaktionen bei Autoverkdufern, groRseitigen Anzeigen
von Banken und Industriekonglomeraten, nun ins Bodenlose. In dem
montéaglichen Desaster rissen die schlechten Aktien nun die guten ,endlich”
mit nach unten. Es mussten viele alles verkaufen, nun auch die Qualitatstitel,
die man die 9 Borsentage der beiden Wochen vorher noch verteidigte, indem
man eher die schlechten Titel verkaufte, weil die Nachschusspflichten fir die
Kredite bei Maklerbiiros dies verlangten. Dies zeigt uns auf, wie prozyklisch
das Geschaft mit Kredit insgesamt ist, das gilt flr alle Markte, auch fur Autos,
fir Immobilen, fiir Kunst, aber je standardisierter ein Markt ist, je leichter das
Asset zu handeln, desto leichter lassen sich Kredite dafiir gewdhren. Das ist
einer der Griinde, warum Banken wirklich alles (!) handelbar machen wollen.

13 Anmerkung: Die Wahrscheinlichkeit im Casino zu gewinnen, ist geringer als 50%.
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Nun tat auch ja der Hebel in den Trusts seine zerstorerische Wirkung. Diese
wurden binnen weniger Tage wertlos, weil gehaltene Aktien nichts mehr wert
waren. Binnen weniger Tage verlor das ganze Land sein Vertrauen in Banken
und Wirtschaftsexperten, die immer wieder ermahnten und auch zu Kiufen
ermunterten, aber bis auf kurze Gegenbewegungen nichts mehr auszurichten
vermochten. Mit dem Borseneinbruch folgten auch die Terminmarkte. Stahl
und andere Erzeugnisse brachen preislich ebenfalls ein. Damit wirkte sich die
Krise nun auch auf die Realwirtschaft aus. Richtig ruiniert waren dann breite
Teile der Bevolkerung 1931-32, also zur selben Zeit, wo auch in Deutschland
die Menschen arbeitslos wurden und der Grund fiir die biirgerkriegsdhnliche
Stimmung zwischen KPD- und NSDAP-Anhangern in Berlin wahrnehmbar war.

Die ,,Wirtschaftsexperten” der Harvard-Society verkiindeten bis zur eigenen
Auflosung eine wieder einsetzende Erholung, die natirlich ausblieb. Auch das
Weille Haus verkiindete immer wieder, die Geschaftsaussichten seien gut.

Durch den niedrigen, festgeschriebenen Wechselkurs zum Pfund zog die USA
vor 1929 zu viel spekulatives Kapital an, und darin muss wohl die grofite
Ursache fiir diese Krise gesehen werden, eine Parallele, die China heute zum
Rest der Welt vielleicht aufweist. Aber welcher Aktienmarkt ist nicht durch
die hohen Summen an Notenbankgeld aufgebldht? Sollte mal ein Abverkauf
einsetzen, der die Bilanzen der Banken betrifft, wie bereits 2008, dann I6sen
sich Buchwerte auf, die mit denen 2008 nicht mehr zu vergleichen ist. Die
Verschuldung 2020 ist zu der 2008 und zu der 1929 ungleich héher, eben weil
die Notenbanken 2008 mit zusatzlicher Liquiditat die Krise nur verschleppten,
statt eine wirkliche Losung zu suchen, bzw. keine gefunden zu haben, weil sie
sich ja nicht mit meiner Giralgeldsteuer von 2014 auseinandergesetzt haben.

Auf die Krise folgten das Auffliegen von Betriigereien und kleinere, regionale
Bankenzusammenbriiche, die die landliche Bevolkerung um die Spargroschen
brachte. Einer der Griinde, warum Bonnie & Clyde eine so hohe Popularitat
genossen, weil der Staat dieses Wirtschaftssystem mit ihren Institutionen ja
gegenlber der Bevolkerung verteidigte. Auch ein John Dillinger wurde von
den Medien als Racheengel betrachtet, und ging in die Popkultur der USA ein.
»,Was ist das Ausrauben einer Bank gegen die Griindung einer Bank?“ Brecht.
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5 Griinde werden von John Kenneth Galbraith fiir die Krise 1929 genannt:
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» Die groRe Ungleichheit in der Einkommensverteilung und —Erzielung.

Etwa 5% der Amerikaner erzielten 30% des nationalen Einkommens.
Dadurch verteilte sich auch die Sparsumme, die in die Aktienmarkte
floss, ungleich. Die, die an Aktien partizipieren wollten, aber nicht das
bendstigte Kapital hatten, nahmen die Kredite der Makler in Anspruch
Die undurchsichtigen Holdinggesellschaften und Trusts, die das Geld
mit ihrem Leverage in kurzer Zeit verbrannte. Auch dadurch wurden
die Aktien erst zum Ende der ,Hausse” nach oben gedriickt, bevor sie
ins Bodenlose fielen, viele Investoren wurden dadurch sofort ruiniert
Das unsolide Bankensystem. Bereits 1926 folgten viele Bankenpleiten
und eine Pleite zog eine andere nach sich. Oft wird nicht verstanden,
dass sich durch Bankenpleiten die Kapitalakkumulation fortsetzt, da
sich die Bankenlandschaft weiter konsolidiert, wie auch nach 2007

Amerika war durch den 1.Weltkrieg zur neuen Glaubigernation in der
Welt aufgestiegen, sie erhielten grof3e Liquiditatszufliisse aus Europa.
Durch Schutzzolle schiitzten sie aber ihre heimischen Produzenten
vor der Konkurrenz aus Europa, vor allem aus Deutschland. Hjalmar
Schacht setzte sich immer wieder daflir ein, deutsche Industrielle
mussten das Recht erhalten, ihre Produkte in Amerika anzubieten,
sonst konne Deutschland die Reparationen an die Siegermachte des
1. Weltkriegs, England und Frankreich, nicht bezahlen, die ihre
Kriegskosten in US-Dollar Deutschland im Versailler Vertrag in
Rechnung stellten. Dies wurde zum Zankapfel in der deutschen Politik
zwischen Revisionisten/Revanchisten auf der einen Seite, zu der die
NSDAP gehorte, und vor allem SPD auf der anderen Seite, die ja den
Kriegsanleihen unter Kaiser Wilhelm noch zugestimmt und den Krieg
gegen Frankreich 1914 beflirwortet hatte — mit Ausnahme von Rosa
Luxemburg, die Uber den pl6tzlichen Kriegstaumel erschittert war,
so wie viele in jenem August 1914 (iberrascht und tGberwaltigt waren.
Amerika exportierte mehr als es importierte, und somit deren Erlose
wurden zusatzlich in den Aktienmarkt investiert, was eben (man kann
es nicht oft genug sagen!) die Aktien an den Borsen ungut verteuerte



Bankenkrise 1931 in Deutschland und NS-Zeit / ILWK

Die Bankenkrise 1931, die zur Wahl Hitlers zum Reichkanzler und der darauf
folgenden Machtergreifung der NSDAP gefiihrt hat, ist mit dem Namen der
,Danat” auf das Engste verbunden. Die ,Danat-Bank” ging aus einer Fusion
der Darmstadter Bank und der Nationalbank zur Darmstdadter und National-
Bank hervor, daher die Abkiirzung ,,Danat-Bank”. Einer ihrer groRten Kunden
war die Nordwolle in Bremen, und fiir die Nordwolle arbeiteten viele Manner
und Frauen, vor allem Weber*innen, und vertraglich gebundene Hoéfe. Durch
jenen Borsenzusammenbruch 1929 in den USA forderten nun auch Banken
ihre Investitionen in Deutschland wieder zuriick®*. So geriet die ,,Danat-Bank”
durch die Pleite der Nordwolle in Schieflage. Einen behelfsmaRigen Notkredit
verweigerte die Deutschen Bank, so dass die ,,Danat” nun Konkurs anmelden
musste, was den Vorsitzenden Goldschmidt persoénlich schwer traf und den
Herausgeber der Zeitschrift ,Der Bank”, Alfred Lansburgh, zu einem Artikel
Uber die Rolle der Deutschen Bank in dieser nationalen Tragddie veranlasste.
Ich vermute, meine eigene Familie war durch die Pleite der ,,Nordwolle” in
Mitleidenschaft gezogen, war auch das Handelshaus Julius Albert Schmidt mit
Adel und mit reichen Tuchhédndlern aus England wirtschaftlich und familiar
verbandelt, das, was man Geldadel nennt. Die mit weiteren gesellschaftlichen
Aufstiegsambitionen versehene Familie geriet wie viele in der Zeit in den Sog
des Antisemitismus der Nazis. Wahrend die NSDAP bei der Wahl 1927 in der
Weimarer Republik noch einen Stimmenanteil von unter 3 % erzielte, lag sie
1931 bei Uber 18%. Die Zeitschrift ,,Die Bank” wurde 1935 schlieRlich arisiert.

Die Danat-Bank hatte aber bis 1923 ebenfalls einen Mann in ihren Reihen im
oberen Management, der fir den Aufstieg Hitlers spater eine wichtige und
weithin unterschatzte Rolle spielen sollte: Dr.Hjalmar Schacht. Als Journalist
in Hamburg groR geworden, mit einem Publizistik- und Wirtschaftsstudium
wurde er Pressesprecher der ,,Danat” und lernte nebenbei das Bankgeschaft
»,hach Feierabend”, und stieg zum &rgsten Konkurrenten Goldschmidts in der
Bank auf, verlor aber den internen Machtkampf. Trotz dass er intern fiir den

14 Ein Zusammenhang, der im Arabischen Friihling ebenfalls auftrat und zur Erklarung
des Arabischen Frihlings in den meisten Publikationen nicht herangezogen wurde.
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Prasidiumsposten der Reichsbank als ungeeignet eingestuft wurde, sollte er
schlieBlich in die Administration der Weimarer Regierung wechseln, auch weil
er ein guter Netzwerker war, und wurde nach der Inflation der Reichsmark
medial zum Hiter der Rentenmarkt, auch wenn er dazu gar nicht viel beitrug.

Die Inszenierung war es, die er als Kaiserverehrer als junger Mann 1888 bei
der Einweihung der Speicherstadt in Hamburg durch Kaiser Wilhelm lernen
sollte, und seine Reden als Reichsbankprasident waren immer eine politische
Inszenierung, er wurde so etwas wie der Liebling der Boulevardzeitungen,
seine AuBerungen wurden aufgegriffen und abgedruckt. Der Mann mit dem
Monokel und dem Schmiss, der als Student auch mal in einer schlagenden
Verbindung war, passte in die Weimarer Zeit, und war aufgrund seiner doch
einfachen, unterkomplexen Betrachtung wirtschaftlicher Zusammenhange
auf die Formeln Sparsamkeit, Disziplin und Unternehmertum bei Industrie
und Handel und bei den Banken beliebt und ein Feind der Gewerkschaften.

Er ist selber in einem Hamburger SPD-Milieu groR geworden, und wurde am
Johanneum als Kind armerer Leute ausgegrenzt. Diese Erfahrung blieb sein
Leben lang Antrieb, und dass seine Mutter eine Adlige ,Von Eggers” war, die
von der eigenen Familie ausgegrenzt war, machte ihn zum Konservativen, der
etwas zu kompensieren hatte. Sein Vater war Handelsvertreter und verkaufte
Versicherungen, und Hjalmar Schacht war daher rhetorisch sehr beschlagen.

Als Mitgrinder der linksliberalen DDP, der auch der im Juli 1922 ermordete
Weimarer AuRenminister Walther Rathenau angehorte, wollte er verhindern,
dass die SPD zu viele Stimmen des Birgertums und Volkes auf sich vereinte,
und als Prasident der Reichsbank opportunierte er oftmals gegen die Politik
der Sozialdemokratie, und sah sich sogar manchmal eher als Vertreter der
Interessen der Siegermachte aus dem ersten Weltkrieg, auch wenn er immer
versuchte, die Reparationszahlungen zu minimieren und die Anspriiche auf
die Gebiete vor dem 1. Weltkrieg zur Sprache zu bringen, sowie Deutschland
als verhinderte Koloniemacht gegeniiber den Alliierten darzustellen. Seine
Notenbankpolitik war nicht unproblematisch. Er 16ste durch seine Politik im
Jahr 1927 einen Sturz der deutschen Borse aus, und es ist nicht gesagt, ob er
nicht maBgeblich auch zur Pleite der Nordwolle beitrug, unter ihm blieb die
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Wirtschaft schlecht kapitalisiert. Dr.Schacht beharrte auf einen Goldstandard
und warnte sogar US-amerikanische Investoren davor, deutschen Kommunen
Geld zu leihen, weil diese seiner Meinung nach das Geld nicht produktiv
investierten, sondern zur Verschwendung neigten. Nachdem er 1931 von
Hindenburg zum Riucktritt aufgefordert wurde, schrieb er sein Buch ,Das
Ende der Reparationen”, wo er gegen die SPD offen polemisierte und ein
Wirtschaftsprogramm entwarf, dass ihn immer weiter in die Nahe der NSDAP
treiben sollte, weil es einfach simpel war und auf Schlagworten aufbaute, die
er am ehesten bei der NSDAP verortet sah. Seine Begegnungen mit Hitler und
Goebbels brachten ihm daher eine Berlicksichtigung in Hitlers Kabinett ein,
schliefRlich wurde 1933 wieder Reichbankprasident und Sprecher von Hitlers
Wirtschaftsflliigels. Die Unabhangigkeit der Zentralbankpolitik, die er in der
Weimarer Zeit gegen die SPD-Regierung noch verteidigte, wurde nun
aufgehoben und nun setzte er sich fiir eine schuldengetriebene Aufriistung
ein sowie fur zu erobernden Lebensraum, den er aber in Asien und Afrika sah.

Dr.Hjalmar Schacht genoss wie kaum ein anderer Politiker der Weimarer Zeit
einen magischen Ruf im Ausland, er wurde wie ein ,ehrlicher Makler” Gberall
angesehen und freundlich willkommen geheiBen. Seine Politik war freilich
gegen die Arbeiter gerichtet und fiir das groRe Kapital, weshalb viele Wahler
Hitlers sich Uber seine erneute Ernennung zum Reichbankprasidenten 1933
wunderten. Dr.Schacht war selber nie Mitglied der NSDAP, unterschrieb seine

Ill

private Korrespondenz mit Hitler aber mit ,Heil“, etwas, was spéater auch ein
Mitarbeiter Schachts in der ,Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich” in
Basel bis 1945 tun sollte, obwohl dies eine von den Alliierten kontrollierte
und zum Monitoring der deutschen Schulden aus dem Versailler Vertrag als

Folge flr den verlorenen 1. WK eingerichtete internationale Institution war.

Deutschland musste ab 1931 die Reparationen nicht mehr zuriickzahlen, weil
das System der Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich in Basel im Zuge
der groRen Depression zusammengebrochen war (so Eric Hobsbawm). Auch
in ,Das Ende der Reparationen” (1931) begriindet Dr.Schacht das Aussetzen.
Sollte es tatsachlich so gewesen sein, war das schlimmste fiir die deutsche
Wirtschaft schon liberstanden gewesen, als ,Der Fiihrer” an die Macht kam.
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Das ist aber der alles entscheidende Punkt: Nach meiner kritisch-historischen
Finanzanalyse bedeutet es namlich nichts anderes, als dass sich die deutsche
Wirtschaft ja nicht mit der Wahl Hitlers zum Reichskanzler erholte, sondern
wahrend der Wahl Hitlers zum Reichskanzler. Das bedeutet zum Verstandnis,
annehmen zu missen, dass die Wirtschaft sich auch dann erholt hatte, wenn
die SPD wieder die starkste Kraft geworden ware, oder eine andere Partei als
die NSDAP, und selbst bei einer KPD-Regierung ware nun eine wirtschaftliche
Erholung durchaus méglich gewesen®. In Russland beispielsweise waren die
Wachstumsraten der Wirtschaft nach dem 2. Weltkrieg héher als im Westen.

Die USA begannen nun, mit dem NS-Staat Geschafte zu machen (siehe Gian
Trepp ,Bankgeschafte mit dem Feind“). Das Schweizer Bankgeheimnis war
nicht, wie oftmals behauptet wird, dazu dar, um jidischen Familien zu helfen,
sondern um Vermoégen der Nazis zu sichern (siehe ,Schurkenstaat Schweiz”
von Werner Vontobel und Victor Parma und ,Die Mythen im SchlieRfach
Schweiz” von Wolfgang Gehrmann aus der ZEIT*), unter anderem riihmten
sich Schweizer Banker wahrend der erfolgreichen Offensive der Wehrmacht
in Osteuropa 1942, dies sei ,,ihr Werk” gewesen (,,Schurkenstaat Schweiz“).

Zwischen den Jahren 1933 und 1939 wurden viele Banken und Handelshiuser
arisiert, und durch Dr.Hjalmar Schacht (ibte Deutschland Einfluss auf die BIZ

15 Das bedeutet aber leider auch, dass der Vorschlag von Donald ,Jesus” Trumps, die
amerikanischen Schulden an China nicht zuriickzubezahlen, gar nicht so doof ist, und
man davon ausgehen kann, dass es zwischen den USA und China deswegen nicht
gleich zum Krieg kommen miisste. Es kdnnte genauso gut passieren, dass wir nach so
einer Erdbebenentscheidung einen eisernen Vorhang im Welthandel bekommen,
also dass zwischen den USA und China der Welthandel zu nahezu 100% zum Erliegen
kdame, und sich alle Lander entscheiden miissten, mit welchem der beiden Lander sie
zuklinftig Geschafte machen wollen und es ansonsten Sanktionen ohne Ende gibt.
Dazu passt z.B., dass Apple seine iPhone-Produktion nach Indien verlegt hat und bald
auch eigene Chips wieder in ihren Computern verbauen méchte, die vielleicht auch
wieder in den USA gefertigt werden konnten. Alles in allem ist das sozusagen der
,2Weimar-Moment der USA“ und wir stehen als EU-Europa mit den USA an derselben
Stelle wie Deutschland nach dem 1. Weltkrieg, die Schulden nicht mehr zu bezahlen.
Bhttps://www.zeit.de/1996/42/Die_Mythen im Schliessfach Schweiz?utm referrer
=https%3A%2F%2Fwww.google.com%2F
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aus, was durch die Appeasement-Politik der Englander unter Wilson moglich
wurde. In den Kriegsjahren wurde dann (ber die BIZ Goldverkaufe (u.a. Gold
besetzter Gebiete!’) an die Schweizer Nationalbank erméglicht. Deutschland
lieh sich im neutralen Ausland Geld, um seinen Ristungsimporte zu bezahlen,
und bezahlte seine auflaufenden Kreditzinsen mit Gold, vermutet wird auch,
dass am Ende des Krieges jenes zu Barren eingeschmolzenes Gold aus den
Krematorien von Auschwitz mit falschem Pragedatum darunter gewesen ist.

Anbei ein Auszug: , Die Degussa — Deutsche Gold- und Silberscheideanstalt —
hatte das Schmuck- und Zahngold der ermordeten Juden eingeschmolzen
und sich intensiv um solche Auftrage bemiiht. Sie war ,,die Drehscheibe eines
Umschmelzungskreislaufs, der die den gettoisierten und ermordeten Juden
geraubten Edelmetalle in handelsfahige Formen umgoss”. So der Historiker
Karl Heinz Roth. [...]Das damals nur schalkhaft intendierte Buch der Anerken-
nungen hat in dem von der Degussa-Pressestelle empfohlenen Werk zur
intensiven Aufarbeitung der Firmengeschichte, aus dem dies alles zitiert ist,
einen zureichenden Ersatzgefunden. Beim Einsatz von KZ-Héftlingen flr die
IG Auschwitz kamen 30.000 Menschen um, die beriichtigte ,IG-Suppe”, die
es mittags gab, fUhrte dazu, dass innerhalb kurzer Zeit aus Zwangsarbeitern

,Muselmanner“®

wurden, wie man diejenigen nannte, die vor Hunger, Ent-
kraftung und Verzweiflung kurz vor dem Tod standen und dann der SS zur
Vernichtung durch das konzerneigene Zyklon B (iberstellt wurden. Doch die
schonungslosen Aufarbeiter der Degussa-Geschichte behaupteten: ,,Man sah
frih ein, dass eine minimale gerade ausreichende Erndhrung und Gesundheit
der Arbeiter notwendige Grundlage fiir die Produktivitdt waren und war
folgerichtig bemiiht, die Arbeitskraft zu erhalten.” Aus Otto Kdéhler: ,,Degussa:

Werben mit Auschwitz”, Blatter fur deutsche und internationale Politik, 1/2004.

17 Die NS-Wirtschaft war ein Raubzug, man raubte das Gold der Notenbanken, um
den Krieg zu finanzieren, den man nur fihrte, um seine Schulden zu tilgen. Das
Kriegsziel wurde Ubrigens erreicht: Deutschland musste nach dem 2. WK seine
Schulden aus dem Versailler Vertrag nicht mehr bezahlen, es ist die Frage, ob man
den Krieg dazu gebraucht hat, aber NS-Deutschland wurde als Bollwerk gegen den
Bolschewismus in Europa aufgeristet und eingebunden, so mein Verstandnis heute.

18 Siehe dazu die Schilderungen von Primo Levi in ,lst das ein Mensch” und ,Die
Untergegangenen und die Geretteten” und dazu Giorgio Agamben ,Homo Sacer I-111“
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Ein wichtiger Zusammenhang, der mir erst mit der Lektiire von Gian Trepps
,Bankgeschafte mit dem Feind” erschlossen hat, ist, dass die amerikanische
und englische Politik die Arisierung der deutschen Wirtschaft und Bankenwelt
stillschweigend mittrug, und dhnliche Tendenzen sich wohl auch dort zeigten,
vor allem profitierte das internationale Kapital von Deutschlands Aufristung,
wenn man sich in Erinnerung ruft, dass Ford in K6In unter Adenauer Werke
baute und Henry Ford ja z.B. auch Antisemit war. So dhnlich muss man auch
die beiden Briider Allan Dulles und John Foster Dulles als AuBenminister und
0SS-Chef (Vorlaufer der CIA) von ihren wirtschaftlichen Kontakten nach Nazi-
Deutschland profitierten und nach dem Krieg in das US-Imperium einbanden.

Anbei ein Auszug als Beleg: ,,An einem Vortrag vor dem Basler Rotary Club
lobte Jacobsson am 4. November 1940 die Technik, die Hitlers Reichbank-
prasident Hjalmar Schacht zwischen 1933 und 1939 das Nazi-Wirtschafts-
wunder finanziert hatte, das die deutsche Aufristung ermaoglichte. Namlich
durch unbeschrankte Ristungs-kredite der Reichsbank an den Staat, bei
gleichzeitiger, mit faschistischem Terrormethoden erzwungener Beschran-
kung des privaten Konsums durch Tiefhaltung der Lohne und hohe Steuern.
Hingegen kritisierte er die angebliche gescheiterte Wirtschaftspolitik der
Roosevelt-Regierung in den USA und der Volksfront-Regierung Leon Blums in
Frankreich. Dort sei man von der falschen Kaufkrafttheorie ausgegangen,
wonach es fir das Wirtschaftswachstum vorteilhaft sein soll, die Arbeits-
I6hne anzuheben, um rasch mehr Kaufkraft zu schaffen. Nachdem er in
diesem Vortrag noch die Demission des englischen Premierminister Churchill
am 10. Mai 1940 beklagt hatte, schloss Jacobsson seine Ausfiihrungen vor
den Basler Rotariern mit dem freimitigen Bekenntnis: ,Das deutsche
Wirtschaftsleben unter Hjalmar Schacht ist mehr mit orthodoxen Prinzipien
gefiihrt worden als die ,recovery’-Methoden von Roosevelt und Blum.“”
(S. 103, Gian Trepp, Bankgeschafte mit dem Feind, 1993, Rotpunktverlag)

Teilweise versuchte Nazi-Deutschland mit Goldtransfers Uber die BIZ auch
faschistische Gruppen in Slidamerika zu finanzieren, was wohl aber nicht ge-
lang, weil diese vermuteten, das Geld den Alliierten zuriickgeben zu mussen,
falls der Krieg verloren ginge, was zu dem Zeitpunkt bereits abzusehen war.
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Was zwischen 1933-1945 im Bankensektor passierte, lasst sich nur erahnen,
aber mein personlicher Eindruck ist, dass deutsche Unternehmer, Juristen
und Bankleute des urspringlich judischen Bankgeschéftes habhaft wurden,
und judische Banker und Banken bewusst ,(ber die Klinge springen lieRen”,
um so die ja unliebsame semitische Konkurrenz ,,fir immer” loszuwerden.

Dazu ein kurzes Zitat: , Der Keppler-Kreis gilt als eigentlicher Totengraber der
Weimarer Republik”. (S.25, Gian Trepp, Bankgeschafte mit dem Feind, 1993,
zitiert nach Vogelsang, Reinhard: Der Freundeskreis Himmler, 1972, Seite 28)
Sie gelten als spatere NutznieBer der Arisierung. Aus ihm ging spater der
,Freundeskreis Reichsfiihrer SS“ hervor, der Himmler auch Geld spendete.

Eine Beobachtung aus Hamburg: Neben der Zweigstelle der Bundesbank am
Rodingsmarkt residieren zwei private iranische Banken. Welche Bedeutung
hatte nach dem NS-Staat die D-Mark eigentlich fiir den Iran, besonders die
Stadt Hamburg, welche geldpolitischen Interventionen und Geschéafte laufen

dauerhaft seit dem 2. Weltkrieg zwischen Deutschland und dem Iran?




el ~
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Wurde noch nach dem zweiten Weltkrieg von Deutschland aus gegen Israel
weiterhin Politik gemacht? Welche Rolle hatte der Schahbesuch 1967 fir die
Politik der Bundesregierung? Selbst 2015 war dieser Besuch fir viele Iraner in
der Fliichtlingskrise ein oft erwédhntes Ereignis. Uber den Hamburger Hafen
werden viele Waffen exportiert, es sind Reedereien wie die iranische ISIRL in
Hamburg, die nach aulRen undurchsichtig sind und kaum in der deutschen
Presse erwahnt werden. Hamburg ist als Ort vieler Exiliraner aus der ersten
Flichtlingswelle sowas wie eine zweite Heimat, von der aus Politik gemacht
wird. Ich selber war zwei Jahre hintereinander beim persischen Neujahrsfest
als Sicherheitsmann eingesetzt. Neben dem Zarathustra-Adler am Revers fallt
der Stolz der Assimilation und des westlichen Lebensstils der Frauen ins Auge.

Ich schrieb dazu einen befreundeten ehemaligen BKA-Beamten mit Schwerpunkt
Wirtschaftskriminalitdt an: Lieber XXXXXX, mal eine ganz andere Sache: im Sommer
bin ich in Hamburg spazieren gegangen und als ich an der Zweigstelle der
Bundesbank stand, fiel mir auf, dass direkt gegeniiber zwei iranische Privatbanken
ihre Reprdsentanzen haben. Woriiber ich an dem Nachmittag noch gestolpert bin,
dass bei den vielen Stolpersteinen auch in der Hamburger Innenstadt und beim stillen
Meditieren (iber die Arisierung der Banken, Handelshduser, Wirtschafts- und
Anwaltskanzleien wihrend des 2. Weltkrieges vielleicht niemand mehr heute richtig
verstehen mag, was damals im 2. WK eigentlich gelaufen ist. Mit der Lektiire
"Bankgeschdfte mit dem Feind" von Gian Trepp ist der stumme Eindruck entstanden,
die westliche Welt insgesamt habe die Arisierung des Bankengewerbes mitgetragen,
die BIZ wurde zu einer Art "Pensionsposten" auch fiir angelséchsische Banker, die in
der Schweiz Golf spielen, aus ihr heraus die europdischen Stddte bereisen und ihre
Kinder auf Eliteunis schicken konnten. Nach dem Spaziergang dachte ich plétzlich,
vielleicht hat die BRD auch dabei geholfen, die iranische Wirtschaft in Gang zu
bekommen, und hat noch nach dem zweiten Weltkrieg gegen Israel Politik betrieben.
Es waren ja auch Atomenergieingenieure in Agypten, die der Mossad ausschaltete,
weil Israel Angst vor einer Ato***mbe hatte. Warum spielte der Besuch des Schahs in
Hamburg fiir viele Fliichtlinge 2015 nach wie vor eine so grofSe Rolle? Wie John F. und
Jackie Kennedy.

Als Antwort bekam ich folgendes: ,[...] das Grundsystem des jiidischen Kapitals kann
man nur dann ergriinden, wenn man die historischen Begebenheiten der BRD-
Geschichte und der USA betrachtet. Der Schahbesuch 1967 z.B. léste die manipulierte
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Gegenreaktion des Staates gegen die 68ér-Generation aus und fiihrte auch zur RAF-
Zeit. Siehe hierzu: Uwe Soukup, Der 2. Juni 1967. Ein Schuss. der die Republik
verdnderte, Transit Verlag. Diese Zeit habe ich ab 1969 als Polizist selbst mitgemacht,
ohne dass wir uns damals dariiber im Klaren waren, wie die politischen
Zusammenhdnge waren. Die Erlduterungen iiber die dann auch gefiihrten
Drogenkriege der CIA sind im Buch von Alfred w. McCoy nachzulesen, unter dem Titel:
Die CIA und das Heroin — Weltpolitik durch Drogenhandel. erschienen im Westend-
Verlag 2016. Nun zum Iran und seinem Auflenhandel, wofiir auch die Banken in
Hamburg notwendig sind. Da der Iran schon seit dem Schah als Exporte Gliter wie
Gas, Ol und u.a. Teppiche in den Westen verkaufte, wurde der Erlés in deutsche
Waffenverkdufe und Aufbau der Infrastruktur in den Iran investiert. Zur Abwicklung
dieser Geschdfte wurden die Banken — auch zur Absicherung der Warenpapiere —
bendtigt. Solche Geschdfte fiihrten dann auch zum Bau der Vorstufen der
Atombombe, die mit dt. Zentrifugen aufgebaut wurden. Durch die A-Bombe, die Israel
zur Verfligung hat, und durch den Iran verbal bedroht ist, sollte vielleicht ein
Krdfteausgleich in der Region geschaffen werden. Die USA mdchten das aber nicht
(Sanktionen und Embargos). Der Staat Israel wurde zum Aufenstiitzpunkt des
Olgeschiifts aus dem Nahen Osten und Absicherung unserer Energieversorgung
gebraucht - nachzulesen in den Geschichtsbiichern (iber den "Rommelfeldzug" der
Nazis. Die dafiir benétigten Gelder stellten die USA aus damaligem Eigeninteresse
nach dem 2. Weltkrieg zur Verfiigung. Die Kapitalstréme und durch wen getditigt sind
zu hinterfragen, zumal auch hier wieder die dt. Waffenindustrie eine grofse Rolle
spielt. Waffengeschdfte sind aber nur dann wirtschaftlich o.K., wenn sie zur
Abschreckung eingesetzt und auch fiir Kriege benétigt werden (zerstért werden). Da
die militdrische und wirtschaftliche Strategie der USA grundsdtzlich auf stdndige
Destabilisierung der Staaten — egal wo auf der Welt — ausgelegt ist, férderte man
grundsdtzlich immer die Gegenseite (Beispiel: Taliban in Afghanistan als die Russen
dort waren). Siehe dazu Autor John Perkins, eingesetzt als ehemaliger NSA-Agent zur
wirtschaftlichen Destabilisierung der Staaten - Sein bekanntestes Buch, Bekenntnisse
eines Economic Hit Man, hielt sieben Wochen lang Platz 1 der Bestsellerliste der New
York Times. Es ist der Versuch, den behaupteten weltweiten Neokolonialismus der
USA in Form einer Beschreibung darzustellen. Im Laufe der Zeit verschoben sich die
Verhiiltnisse, gerade durch die illegalen Gelder aus dem Rauschgifthandel die in den
wirtschaftlichen Kreislauf zuriickgefiihrt werden miissen. Nur dann sind die Gelder
etwas wert. Siehe dazu Ana Lilia Perez, Kokain Meere, die weltweiten Wege des
Drogenhandels, Pantheon-Verlag. Alle Literaturhinweise kannst Du im Internet
nachvollziehen. Nun kommt auch noch China ins Spiel, welches die fiihrende

49



Wirtschaftsnationist und noch gréfier wird. Aktuell: Gestern kam die Mitteilung auf
3.Sat — Kino, Kino Kino, dass Hollywood Block-Buster — nur noch produziert werden
kénnen, wenn die Chinesen Geld geben. D.h. das jiidisch geprdgte Hollywood ist nicht
mehr allein tédtig und muss Riicksicht nehmen, was und wie sie inhaltlich kiinftig
produzieren und ggf. auch optisch Einfluf8 nehmen (Gut gegen Bése - Tom Cruise IdfSt
griifSen) So meiner kurzer Ausflug in die Weltwirtschaft — ggf. dient es zur Blickerwei-
terung. Fazit: Aufgrund der erneuerbaren Energien und der Ausbau — speziell durch
China, wird der Nahe Osten als Ollieferant zukiinftig an Einfluss verlieren. 4 Jahre
unter Trump war nur ein Aufschub der Entwicklung zu besseren und anderen Energien
(Wasserstoff mobiler Kraftstoff). Also wird auch der korrupte Staat Israel (durch die
jeweiligen Staatsprdsidenten) demndchst nicht mehr so dringend benétigt. Deshalb
hat auch die Auss6hnung mit den Arabern begonnen (Israel-VAE).”

Hans'.Hartz. A =
Rodlngsmarkt 14‘

---

2000 Ha’m‘b’urg. 1 1“‘

Bildausschnitt aus , YouTube”. https://www.youtube.com/watch?v=wbLrkmJ3u-0

Erst als ich das Lied von Hans Hartz ,,Die weiRen Tauben sind miide”, in einem
Video auf YouTube gesehen habe, und seine eingeblendete Adresse aus den
80ern sah, verstand ich, dass Hans Hartz vielleicht diese Stimmung aufnahm,
als er dort lebte und damals in den Kneipen des ,alten Hamburgs” getrunken
hat. Spater lebte er ja in Frankfurt. Ich musste 39 Jahre alt werden und einen
einsamen Spaziergang wahrend ,Corona“ durch die Hamburger Innenstadt
im Sommer 2020 nehmen, um diese Vorgange vor ca. 90 Jahren ,,zu sehen”.
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Je mehr ich Gber diese Zusammenhange nachdenke, desto deutlicher wird
mir der ,,stumme Schrei“, den ich bei dem Spaziergang durch die Hamburger
Innenstadt vernahm: Bei der verbrecherischen Arisierung der vielen Banken,
Handelsh&user, der Wirtschafts- und Anwaltskanzleien in Hamburg bekommt
man den Eindruck, die Nazis haben zwar Gberwiegend Stimmung gegen die
Juden in Osteuropa gemacht, aber die ersten, die von der Machtergreifung
1933 getroffen wurden, waren die wohlhabenden Juden in den Innenstadten.
Auch das Bankenviertel in Frankfurt am Main wurde spater auf dem ehemalig
hauptsachlich von Juden bewohnten Stadtteil, ,dem Westend”, errichtet. Die
Arisierung wurde in weiten Teilen der westlichen Welt gebilligt, anders ist die
halbherzige ,,Appeasement-Politik” nur noch mit Kriegsmuidigkeit zu erklaren.
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Bretton Woods und die Aufthebung 1971

,Bretten Woods funktionierte nur deswegen, weil es dazu einen Marshallplan
gegeben hat.”, so die zusammenfassende Ubersetzung einer zentralen These
von Barry Eichengreen aus seinem Buch , Exorbitant Privilege”. Leider muss
ich bei dem Wort ,,Privileg” immer an die Schilderungen von Primo Levi aus
dem KZ-Auschwitz denken, wo dieses Wort die Bezahlung beschrieb, die das
»Sonderkommando vom Kremo“ in Form zusatzlicher Essensrationen erhielt.
Und ja, man kann sich mit diesem Wort in dieser Weise langer beschéaftigen...

Michael Hudsons Buch , Finanzimperialismus” ist eine gute Zusammenfassung
dessen, was im Hintergrund der Vertrage von Bretton Woods passierte. Auch
kann man die Memoiren von Henry Kissinger lesen und spatestens wenn man
sich mit dem Vietnamkrieg beschaftigt, kommt man nicht um die Erkenntnis
herum, dass Gelddrucken alleine keinen Staat finanziert. Was war passiert?

Die USA sind von einem, eigentlich dem Glaubiger zum Schuldner geworden.
Und das ist fiir zuklnftige Geldtheorie von héchstem Wert und Interesse. Die
USA waren in einer Wirtschaftskrise, und kamen erst durch die Nachfrage der
Militérs nach Panzern, Flugzeugen und Militartechnik wie Computerscience
aus dieser Rezession heraus. Wahrend des G20-Gipfels in Hamburg erwahnte
Peter Kénig® in seinem Vortrag?® die extreme Abhiangigkeit der US-Wirtschaft
vom eigenen Militdretat, und mit Afghanistan- und Irakkrieg nach ,9/11“ und
Finanzkrise unter Bush 43 nahmen die Schulden der USA nochmal so stark zu,
dass es zu Shutdowns in der Regierungszeit Obamas kam. Dazu spater mehr.

Doch die USA schafften mit Bretton Woods nicht nur ein Regelwerk fester
Wechselkurse als Lehre aus den zwei Weltkriegen, sie finanzierten mit dem
Marshallplan die westlichen Staaten, die durch den Krieg am Boden lagen.
Und mit diesen Abkommen schafften die USA sich die Grundlage dessen, was
der Okonom Barry Eichengreen das ,exorbitant privilege” nennt, ndmlich sich
in seiner eigenen Wahrung verschulden zu kénnen, ohne Einfluss von aulRen.

19 peter Kénig ist Schweizer und zudem ehemaliges Mitglied der Weltbank
https://www.fuereinebesserewelt.info/interview-weltbank-peter-koenig/
20 https://www.youtube.com/watch?v=JSv66GchusM
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Es war Prasident Dwight D. Eisenhower, der am Ende seiner Amtszeit in einer
Rede noch vor einem , militarisch-industriellen Komplex“ warnte. Es werden
diese Hintergriinde gewesen sein, die zur Ermordung Kennedys und spateren
,False-Flag“-Aktionen seitens der US-Dienste und Militars fir Kriegseintritte
gefuhrt haben, von denen amerikanische Whistleblower wie Daniel Ellsberg
(,,Pentagon Papiere”) und andere berichteten. Auch der Schweizer Historiker
Daniele Ganser wird in seiner Perspektive nachvollziehbarer. Die NATO ist ja
keine demokratische Vereinigung - Dienste wie der Bundesnachrichtendienst
(BND) sind in die westliche NATO-Strategie und die ,Five-Eyes” eingebunden.

Wenn man also versteht, dass die Grundlage von Bretton Woods eben kein
funktionierendes Geldsystem war, sondern ein auf Expansion & Kriege fihren
ausgerichtetes und vor allem angewiesenes Geldsystem, dann versteht man
die spatere Geschichte, ist sie eine logische Konsequenz. Ich las letztens, man
nimmt in den Wirtschaftswissenschaften sogar an, dass Inflation und immer
weiter ausweitende Schulden und Vermogenswerte seien ein Naturgesetz
wie ein Ausweiten des Universums. Aber dies zeigt nur, dass die Wirtschafts-
wissenschaften immer noch nicht die Rolle von Banken verstanden haben
und einen Giralgeldmultiplikator ignorieren, der von einer Notenbank immer
weiter befeuert wird. Grundlage ist der Leitzins der Notenbank, der immer
mehr zurickfordert als er den Banken geliehen hat. Das fiihrt dazu, dass die
Banken nun ihrerseits wieder einen Schuldner finden miissen, und nun haben
sie nicht nur die Wahl, sondern auch die Not, die Kredite zu vergeben, um die
Kredite bei der Notenbank abzulésen. Das passiert auch nicht — im Gegenteil,
wird der Kredit immer weiter prolongiert, und die Bank wird immer wieder
Geld annehmen, dass sie verleihen kann. Das Zauberwort heif3t ,, Zinsdienst”.

Da aber ein Unternehmen nicht immer seine Zinslast steigern kann, und auch
nicht immer mehr Kredit nachfragt, sinkt iber 80 Jahre das anfanglich hohe
Zinsniveau, bis es in den Gefilden von Japan, der Schweiz und seit 2008 der
EZB und der FED, namlich nahe 0-0,25%, angekommen ist. Fiir den Ertrag der
Banken ist dies eigentlich ziemlich unerheblich, denn einerseits ist fir deren
Ertrag auch nicht das Zinsniveau entscheidend, sondern die Zinsdifferenz,
und andererseits die jeweilige Hohe der nun zu bedienenden Kreditsummen.
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Miisste eine klassische Bank die Kredite, wenn nicht bedient werden kénnen,
abschreiben, ware sie sehr vorsichtig in der Vergabe und sie wiirde auch eine
andere Risikobeurteilung vornehmen, als sich nur auf irgendwelche Ratings
zu verlassen. Bis zum Ende von Bretton Woods hatte der US-Dollar eine feste
Bindung an das Gold — einen Referenzwert, der dafiir sorgte, dass die Banken
nicht zu viel Kredit in spekulative Anlagen investierten. Dadurch konnte eine
Zeitlang der Mittelstand wachsen, weil die Menschen Laden eréffneten, die
ihr Leben finanzierten, ohne gleich grofle Ketten daraus zu machen. Erst mit
der Auflésung von Bretton Woods wurden daher auch die groRen Filialketten
»gemacht”, weil nun genug Kredit bereitstand, um jedes Phantasiewachstum
zu finanzieren. Dass Banken nur ,Savings & Investments” zusammenbringen,
ist in den Wirtschaftswissenschaften viel zu kurz gedacht, denn einerseits hat
nicht jeder ,,Savings”, und auf der anderen Seite ist nicht jeder, der eine Bank
betritt, kreditwiirdig: man bracht Sicherheiten! Erst mit solch nennenswerten
Sicherheiten kann man Darlehen fiir Investitionen bekommen. Angestellte
erhalten in der Regel nur eine Debitcard, eine Kreditkarte, um sich Konsum zu
finanzieren. Deren Kreditsummen reichen in der Regel nicht, um damit eine
Geschaftsidee zu verwirklichen. Und bis zur Hypothekenverbriefung machten
Banken Immobilienfinanzierungen wegen langer Laufzeit auch eher ungern...

Das Ende von Bretton Woods ist somit auch die theoretische Grundlage fir
die Perspektive Hyman Minskys, dessen ,,Minksy-Moment” bis zum Eintreffen
ein Jahr vor der Pleite von Lehman Brothers nicht geglaubt wurde. Damit ist
dies - neben der Modern Money Theorie von 2020 — der Zusammenhang,
dass ein von Banken und Wirtschaftswissenschaften nicht in Art & Weise der
Wirkung verstandenes Geldsystem zur Grundlage einer wichtigen Theorie in
den Wirtschaftswissenschaften wurde. Anders jedoch als eben die spatere
»Modern Money Theorie” blieb sie aber trotz logischer Richtigkeit unpopular,
und das ist das traurige an der aufkommenden ,MMT", die zwar popular ist,
aber logisch falsch ist und fatale Folgen haben wird: das Ende der westlichen
Kultur. Auch dazu spater mehr. Aber in dieser Hinsicht ist die Aufhebung
Bretton Woods so etwas wie das Eingestandnis, dass aufgrund eines nicht im
Kern verstandenen und funktionierenden Geldsystems die Auswirkungen auf
die Weltpolitik groB waren, ist es die Ursache fiir den Vietnamkrieg gewesen.
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Aber nicht nur war Bretten Woods quasi die Ursache fiir den Vietnamkrieg,
sondern der Krieg war die Ursache fiir die Aufhebung des Wechselkurssystem
geworden, nachdem Kennedy versucht hatte, mit Kraft seines Prasidialamtes
Dollar drucken zu lassen, die nicht tber die FED ausgegeben wurden, sondern
Uber die staatliche Schatzkammer. Dieser Umstand war neben vielen anderen
Griinden eine Ursache fiir die Ermordung durch den Deep State. Wer glaubt,
das sei jetzt eine Verschwdrungstheorie?!, dem muss ich leider zustimmen,
denn Lee Harvey Oswald war Doppelagent, neben dem Marinenachrichten
war er FBl-Informant, und ist moglicherweise der CIA-Operation Mongoose
zugeteilt gewesen, die von Guy Banister?? mitorganisiert wurde, der sowohl
FBI-Agent war als auch in der ,John Birch Society“%. Diese sollte in der Wahl
2016 zu Donald Trump keine unerhebliche Rolle spielen, war es ja der Staat
Wisconsin, der unerwartet an Trump ging. Trumps Vater war GroBspender?,

Der Krieg in Vietnam kostete die USA eigentlich alles: Menschenleben, Geld,
Ansehen in der Welt, die Jugend im Westen, die nun mit dem Kommunismus
sympathisierte, das zwar nicht funktionierende Geldsystem, aber durch den
Krieg blieb keine Moglichkeit, die fatalen Fehler im System zu analysieren und
politisch zu beheben. Das hat der Vietnamkrieg mit der nach 2013 und bis
heute andauernden Kriegszeit des Westens gemeinsam. Wir verloren nicht
nur die Krim nach dem Assoziierungsabkommen mit der Ukraine, dadurch
den Syrienkonflikt und den Afghanistankonflikt und haben, um der Welt trotz
aller Inkompetenz unsere Uberheblichkeit zu beweisen, Sars-Cov2 in die Welt
gesetzt, um den eigentlich unvermeidbaren Finanzcrash zu eskamotieren®.

2! FED-Theorie: https://www.handelsblatt.com/politik/international/wilde-theorien-
warum-musste-john-f-kennedy-sterben/9108670.htmI?ticket=ST-1311903-
goV6eTh7VQGULIBhtTvt-ap5, hier Textunterschrift Bild 9, abgerufen am 06.09.2021
22 https://en.wikipedia.org/wiki/Guy Banister

3 https://en.wikipedia.org/wiki/lohn Birch Society

2 Und im englischen Wikipedia-Eintrag heil3t es: Right-wing conspiracy theorist Alex
Jones, who hosted Trump on his Infowars radio show and claims to have a personal
relationship with the president, called Trump a "John Birch Society president" and
previously claimed Trump was "more John Birch Society than the John Birch Society”.
% |n ,Crashed” schreibt Adam Tooze auf Seite 708-709 (bpb), dass die Politik seit
Lehman ausschlielRlich versucht, die ndachste Bankenkrise irgendwie zu vermeiden.
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Hinter dem festen Dollar-Wechselkurssystem von Bretton Woods stand eine
Auffassung vom Wert des Geldes, dass dieses mit Metall unterlegt sein muss.
Wer heutige konservative Autoren (die ,Linken“ nennen diese die ,Rechten”,
aber weder sind die ,Linken” links, noch die ,Rechten” rechts, die Linken sind
Neokonservativ, die Rechten sind Konservativ, aber diese so zu beschrieben
kann man von Journalisten in Deutschland wirklich nicht erwarten, denn die
Begriffe ,,Links“ und ,,Rechts” kennen sie und alle anderen aus ihrer Schulzeit)
liest, stellt fest, dass fiir die meisten hier der heilige Gral verborgen zu liegen
scheint, wollen sie zu einem festen Wechselkurssystem wie Bretten Woods
zuriickkehren. Ich halte das fir falsch, und sehe grofRe Chancen in einer Fiat-
Wahrung, die vom System her funktioniert. Denn dies, so meine Annahme,
verhindert eine Liquiditatsklemme wie zu Zeiten und als meine Ursache des
Untergang Roms, und konfirmiert die Buchhaltung als wichtige Kulturtechnik.

Die Folgen der Aufhebung von Bretton Woods waren die Spekulationsblasen
der 80er und 90er Jahren, wie man sie in den Blichern tiber Lehman Brothers
und andere Schilderungen nachlesen kann. Krisen wie die Stadt New York, wo
wie ich vermute, das HI-Virus gegen Schwule und Fixer freigesetzt wurde, und
wo zunehmend das Recht des Starkeren oder Dreisteren zahlte, wo heute der
Antisemitismus wieder zunimmt, als Folge der Armut der ,Einfachen” und der
,Linken”, die sich ja auch in der ,Demokratischen Partei“ festgesetzt haben.

Die Konservativen schwelgen m.E. in Erinnerungen an eine Zeit, wo man, mit
einem Telefon auf einem groRen Schreibtisch ausgestattet?®, den ganzen Tag
Leute abtelefonierte, die Geschafte eintltete, und das Arbeit nennen konnte.

Bleibt kurz Gber den Marschall-Plan zu sprechen: Ein expansives Geldsystem
braucht neue Markte, und da Europa aufgebaut werden musste, konnte sich
die USA mit dem Dollar als unabkémmlich hervortun, weil ja auch Frankreich
und England finanziell schwach waren. Die USA profitierte von einem starken
Dollar, der mit der Zunahme der Kriegskosten fiir den Vietnamkrieg an den
Markten einbrach. Die Unternehmen aus Europa investierten nun in den USA.

26 |ch denke dabei an US-Filme wie ,, Das Streben nach Gliick”, , Wolve of Wall Street”
oder ,Fegefeuer der Eitelkeiten”, aber auch an solche Serien wie ,,Mad Men“.
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Beide suchten Anfang der 60er neue Markte zu erschliefen und frei nach der
Devise , Einbinden und Ausbeuten” diese in die Abhangigkeit zu bringen. Vor
allem bei China ergriff die KP die Chance, und lieB nach und nach europadische
und amerikanische Firmen in China produzieren. Die 6rtlichen Unternehmer,
die mit den Herrschern aus dem Westen Geschéafte machten, kopierten deren
Art: Es wurden Produkte kopiert, Methoden, Wissenschaftsfelder und Ideen.
Ende der 90er blieb einem Unternehmen wie Siemens nichts Ubrig, als die
Technologie zum Transrapid an die Chinesen zu verkaufen, weil es in der BRD
keine Anwendungsmdglichkeit gab. Die Idee von Steuber, eine exklusive
Strecke zum Miinchener Flughafen zu bauen und einzuweihen, wurde wegen
der fehlenden Wirtschaftlichkeit nicht verwirklicht. Bis auf eine Teststrecke
im Ruhrgebiet blieb es eine Ingenieursleistung aus Deutschland, die sich nicht
verkaufen lies, weil wir selber keine Strecken verwirklichten. Heute gibt es
eine Strecke in Schanghai. Aber auch den Panamakanal haben die Chinesen
kopiert: Heute gibt es einen zweiten Kanal, durch den Containerschiffe das
Land passieren. Dies hat dazu gefiihrt, dass dt. Reeder, die Containerschiffe
der ,Panamaklasse” bauen lieen, diese an den Bedirfnissen des Marktes
vorbei entwickelten und kauften. Auch hat China grofRe Infrastrukturprojekte
in Afrika, wo sie westlicher Entwicklungshilfe und IWF/IMF zuvorkommen.

Dies alles ist Teil der urspriinglichen geldpolitischen Fehlkonstruktion, und es
knirscht immer dort, wo sich Staaten einer ausléandischen Investitionsagenda
verschlieBen, wie z.B. Russland. Man kann nur annehmen, dass dieser Fehler
gewollt ist, und dass man genau diese neokonservative Sicht auf die Welt mit
allen Mitteln versucht zu verteidigen, weil man ja eine ,,One World“-Agenda
auch mit diesen Kraften verfolgt, und dies sind auch die , Marktkrafte”, die
man von Seiten der Neoliberalen immer weiter zu entfesseln sucht, und dies
von der , Linken” ignoriert wird, weil man ja auch als , Internationale” davon
profitiert, wenn danach die Staaten unter Armut und Hunger leiden, und sich
dann die Studenten und neuerdings Jugendliche im Teenageralter mit einem
Marx in der Hand in der Weisheit wéhnen, ,endlich” den Kommunismus mal
richtig zu verwirklichen, und ja nicht nur bloR totalitdre Regime zu errichten,
und dabei ignorieren, dass das eine ohne das andere nicht zu haben ist. Ich
personlich finde das zum Kotzen! — und verweise auf Karl Poppers Biographie.
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Pleite der IOS (Investors Oversea‘s Service)

Investors Overseas Service, eine von Bernard “Bernie” Cornfield gegriindete
Vertriebsgesellschaft fiir Investmentfonds, wurde im Zuge der Lehman-Pleite
als “das Lehman der 70er” bezeichnet. Aber so ein Vergleich kann ja nur von
Wirtschaftsjournalisten kommen, den nichts liegt ferner: 10S war nie eine fir
das Bankensystem relevante Gesellschaft. Sie arbeitete ohne nennenswerte
Kredite der Banken, finanzierte ihr Wachstum aus den immer groBeren
Vertriebserfolgen, griindete spater eigene Banken mit geringen
Bilanzsummen, die Uberraschenderweise sehr solide gefiihrt waren und
kaum Risiken eingingen, und — und das darf man hier mal hervorheben —
keine Aktien der eigenen Gesellschaft als Sicherheiten fur Kredite akzeptierte.

Das Besondere der I0S ist aus deutscher Sicht nicht die Geschichte der Firma
selber, obwohl diese sicherlich damals spannend gewesen sein mag, sondern
die Geschichte der deutschen Vertriebsmannschaft. So griindete Udo Keller
spater in Hamburg unabhédngig voneinander Tritan und Cato, und fihrte
beide Firmen zur tecis (Tritan et Cato Investment Service) zusammen, fir die
ich selber 5 wunderbare Jahre arbeiten durfte, und die besten und genialsten
Mitarbeiter der Bankenbranche kennenlernen durfte. Im Grunde schreibe ich
heute noch fir diese Weggefahrten, denn solche Personlichkeiten erwartet
man nicht in einem “Strukturvertrieb”. Unser Fehler war nachher die
Ubernahme durch den AWD und Swiss Life, auch wir verrieten unsere Ideale.
Neben Udo Keller ist vor allem Reinfried Pohl zu nennen, ein Mitarbeiter von
Erich Mende, 10S-Chef Deutschland, der die “Deutsche Vermdgensberatung”
— DVAG - griindete. Dieser setzte sich in den 90ern bei Helmut Kohl dafiir ein,
dass die Strukturvertriebe nach und nach mehr durften, den diese waren ja
keine Berater, sondern Verkdufer von Investmentfonds nach 34c-GewO, und
die Versicherungen wurden unter 34d-GewO verkauft (aus der Erinnerung).

Durch das Engagement der Strukturvertriebe (sog. “Struckibuden”) fiir den
vermeindlichen “Vermdgensaufbau”, wurde Banken ein nicht unerheblicher
Teil ihres Privatkundengeschaftes abgenommen, was meines Erachtens zum
Filialsterben in den 2000ern geflihrt hat. Auch SPD und Griine haben unter
Schroder tiberwiegend die Berater um Carsten Maschmeyer fiir ihre Reform-
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Agenda eingespannt, so Walter Riester, der spater, genau wie Rirup (aus der
Erinnerung), als Berater flir den AWD in Hannover tatig wurde. Maschmeyer
war bei OVB einer der erfolgreichsten Verkaufer, hatte eine grofRe Struktur
unter sich und entschied sich, seinen “Allgemeinen Wirtschaftsdienst” fir die
Struktur zu griinden und aus der OVB Vermoégensberatung herauszulosen, die
von Otto Witschier gegriindet wurde, ebenfalls ein ehemaliger Mann der 10S.
Fehlt in dieser Aufzahlung nur noch Werner Kunkler, der die HMI (“Hamburg-
Mannheimer Investment”) griindete. Aber es sollte einem bewusst sein, dass
alle Struktur-Vertriebe von der 10S abstammen, ihre Methoden Gbernahmen,
die erstrittenen Gesetze und Regelungen ausnutzten, nur bei den direkten
Ablegern war es nun einmal Uberdeutlich. Die tecis hatte bis zuletzt die
selben Bezeichnungen fir ihre Verkauferstufen wie die friithere 10S. Fir mich
ist die I0S ,meine Firma“ gewesen, auch wenn Udo Keller als Motivator auf
den Vertriebsveranstaltungen als einer der erfolgreichsten Verkdufer auftrat
und nicht in die Leitung der Firma involviert. 2004 nannte Forbes dann auch
ytecis” zurecht als eine der spannendsten Firmen Deutschlands, da war ich
gerade in meiner Banklehre bei der Sparkasse und kam erst 2007 nach einem
Abstecher an der Uni, einer Privatbank als Werkstudent und Direktbank dazu.

Banken und Sparkassen versuchten, dieses Modell des Handlungsreisenden
zu kopieren, was aber nicht gelang, auch weil der Vorteil des Vertreters darin
bestand, eben keinen Kleinkram wie z.B. Kontovorgange mit Lastschriften
und Dauerauftrage zu beraten. Dies hinderte den Vertriebserfolg der Banken
und war auch eine Haftungshiirde, und vor allem war die Erwartung an den
Berater der Bank eine andere. Bei tecis wie den anderen Strukturvertrieben
wusste man, dass man einen Verkaufer die Tir gedffnet hatte, und dass man
am Ende unterschreiben wiirde, weil man erzdhlt bekam, dass die Produkte
viel besser sind als die der Konkurrenz. Das mag im Einzelfall, davon bin ich
Uiberzeugt, auch gestimmt haben, aber es fiihrte zur Uberheblichkeit in der
Zentrale, so griindete auch tecis zwischenzeitlich einen eigenen Fonds und
musste zusehen, dass man nach einer enttduschenden Performance noch ein
verninftiges Managementteam einer Bank bekam, die die Fehler vermied,
die das Team in der Zentrale nun einmal machte. Auch kann sich kein noch so
genial investierter Fonds gegen einen negative Trend dauerhaft behaupten.
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Was die 10S in Schieflage brachte, lasst sich im Nachhinein auch nur schwer
rekonstruieren. Als Strukturvertrieb flir amerikanische Soldaten gegriindet,
die durch den “Service” die Moglichkeit hatten, in den USA zu investieren, die
Gesellschaft selber sal® steuervergiinstigt in Panama, wurde dieser Dienst fir
die Deutschen interessant, weil, anders als in anderen Landern, sich fiir das
Investmentfondsgeschaft offene und interessierte Verkaufer finden lieBen.

Auf dem Hohepunkt des Vertriebserfolges machte das Deutschlandgeschaft
auch ca. 50% des weltweiten Umsatzes aus. Erich Mende, damals ehemaliger
Vizekanzler der FDP, lief sich auch auf ein Engagement als Fiihrungschef ein,
ohne zu ahnen, dass er keine Macht erhalten sollte, sondern reprasentieren.
Der Grund, einen solch hohen Politiker einzustellen, lag auch nicht in einem
flauen Deutschlandgeschift, sondern weil es Zulassungsschwierigkeiten eines
Fonds bei der SEC gab. Erst durch die Verpflichtung Mendes, der nicht erste
Wahl war, konnten die Bedenken der US-Bérsenaufsicht zerstreut werden.

Als allgemeinen Grund fir die Schieflage ab 1970 bei der I0S kann man zwei
Griinde nennen, die so Uberraschend nicht sind: Das eine sind immer hoéher
angesetzten Provisionen gewesen, die einen guten Teil der Sparsummen
aufbrauchten und dazu da waren, die Vertriebsstruktur zu alimentieren, und
das andere waren die internen Kosten, die explodierten. Es gab keine interne
Kostenkontrolle. Zudem fihrte Bernard “Bernie” Cornfield, der aus New York
aus armen Verhéaltnissen stammte, ein immer schillernderes Leben, er lieR
sich mit seinem Privatflugzeug quer durch Europa durch die High Society
Urlaubsorte fliegen, und nahm gerne mal mehrere attraktive Frauen mit, um
sicherzugehen, dass die Presse bei seiner Ankunft Interesse zeigen wirde. Er
lud sogar Filmstars ein, und dies sollte natiirlich der PR der I0S nitzen, weil
man so dem Publikum im Boulevard suggerierte, hier sei ein Erfolgsmensch
und hier sei der Erfolg unterwegs, man miisse nur Produkte der 10S kaufen.
Im Ubrigen waren die 10S-Werbeanzeigen sehr erfolgreich und preisgekront.

Am Ende blieb fir viele Kunden nichts anderes, als sich beim Stammtisch
Uber die Verluste zu beklagen, die Presse berichtete ausgiebig tber die Fonds
und die Gesellschaft. Erst in den 90ern sollte sich das Erfolgsmodell der 10S
noch einmal gegen Banken behaupten, Versprechen bei Kunden verfangen.
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RAF, die Ermordung Herrhausens und die Grundschuld

Ende der 80er Jahre ermordete die 2.Generation der RAF Alfred Herrhausen,
den Vorstandschef der Deutschen Bank. So die offizielle Darstellung, und was
man als Geschichtsschreibung bezeichnet. Tatsachlich macht diese Deutung
keinen Sinn, denn Herrhausen schlug einen Schuldenschnitt fiir die 3. Welt
vor, etwas, was der IWF (IMF) und die Weltbank bis dahin immer vermieden.
Heute ist diese Forderung in Afrika und Stidamerika oft zu horen, die Medien
der westlichen Welt schweigen sich aber hier aus. Diese Forderung ware im
Sinn einer Roten Armee Fraktion gewesen, und damals wie heute verstehen
Linke sehr wohl kapitalistische Zusammenhange, auch wenn sie in manchen
Losungsansatzen unertraglich konservativ und altbacken marxistisch denken.

Herrhausen hatte gerade die englische Investmentbank Morgen Grenfell fir
die Deutsche Bank erworben, und es bestand der Plan, die Geschaftstatigkeit
in den Osten bis in die ehemalige Sowjetunion auszudehnen. Man ahnt, dass
Herrhausen den Zusammenbruch der Sowjetunion bereits vor dessen realem
Eintreten realisierte. Ein Schuldenschnitt, so die dahinterliegende Kalkulation,
hatte der Deutschen Bank starke komparative Wettbewerbsvorteile beschert,
denn anders als amerikanische Investmentbanken war die Deutsche Bank ja
nicht in auslandische Staatsschulden der 3.Welt investiert, die Abschreibung
héatte also die amerikanische Konkurrenz empfindlich in der Eigenkapitalbasis
getroffen und der Deutschen Bank eine Pole Position oder zumindest potente
Ausgangsbasis bei Geschaften in der spateren ehem. Sowjetunion erméglicht.

Die Ermordung, so entnimmt man mittlerweile diversen Dokumentationen,
vor allem eine Dokumentation auf Deutschlandfunk und Black Box BRD sind
hier zu nennen, ist nicht so eindeutig auf die RAF zuriickzufiihren. Andere
Szenarien scheinen ebenfalls denkbar, so kénnte genausogut die Ermordung
auf die CIA zuriickgehen. Ahnlich wie auch bei Rohwedder sind die Fragen des
,Cui Bono“ aufschlussreich, und wer aufmerksam das mit Journalistenpreisen
ausgezeichnete Buch , Das RAF-Phantom” von Wisniewski, Landgraeber und
Sieker liest, werden die Hintergriinde der gesamten ,RAF“ deutlich, vor allem
aber die Einflussnahme auf die spatere Treuhand, die Korruption und manch
unzureichende Ermittlung bei dem Attentat auf ihn in seinem Dienstwagen.
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Nach dem Fall der Sowjetunion erschien die Analyse zum Geldsystem von
Heinsohn und Steiger: , Eigentum, Zins und Geld.” Dieses sensationelle Buch
schliel3t eine wichtige Liicke in der Geldtheorie, erklart es das Wissen eines
jeden Bankkaufmanns, warum man fir einen Kredit Sicherheiten braucht,
und warum die Transformation des Ostblocks in den Kapitalismus in diversen
Wahrungskrisen endete, so 1998 die Rubel-Krise, wahrend man den Slotty
noch stiitzte. Heinsohn/Steiger beschreiben ausfiihrlich, dass Grundbesitz die
Grundlage der Zinses ist, den der Kreditnehmer zahlen muss, wofir er sein
Grundstick (oder Haus, Firma, Aktien, Anleihen, Patente, Urheberrechte) als
Sicherheit hinterlegen muss. Erst dadurch wird er kreditwirdig. Arbeitslohn
mag fiir einen Dispo reichen, aber wir erleben ja gerade in der heutigen Welt
des Konsums, dass die Konsumentenkredite eben nicht mehr werthaltig sind,
und das Spiel der Verbriefung und Weitergabe an Dritte trotz Finanzcrash ja
ungestort weiterzulaufen scheint. Zu grof} scheint der Anlagedruck zu sein.

Im Kommunismus fehlt demnach auch der Eigentumsbegriff fiir eine Kredit-
Wirtschaft. Dummerweise hatte Karl Marx die Banken nicht verstanden, fir
ihn haben die Unternehmer das Sagen. Aber seit der Finanzialisierung wissen
wir, dass Firmen von der Finanzierung durch Banken abhangig sind, der
Konkurrenzdruck erméglicht kein gesundes Wachstum aus eigenen Ertragen,
die Geschaftsidee muss sofort und am besten mit hohem Leverage umgesetzt
werden. Banken ziehen durch ihre Kredite spater die Wertschopfung heraus.
Jeder Banker weil}, im Gegensatz zum Betriebswirt oder Volkswirt, dass man
Kredite nur gegen Sicherheiten gibt, weil ein Kredit ohne Sicherheit eine zu
grolRe Verfiuhrung seitens des Kreditnehmers darstellt, den Kredit nicht mehr
zuriickzuzahlen. Ein Insolvenzrecht nimmt darauf aber keinen Bezug, manch
Philosoph geht heute sogar davon aus, dass ein zurlickgezahlter Kredit mit
Religion, Erziehung oder Tradition zu tun hat, wobei ich zugestehe, dass man
bei Macho/Sloterdijks ,Von Gott, Geist und Geld” ein groRes Lesevergniigen
geniellt. Dennoch ist ein Kredit Kalkulation, und eine Pleite muss wehtun.
Manch Kredit wird ja nur aufgrund der Sicherheit vergeben, in der Hoffnung,
der Kreditnehmer kommt ins Straucheln und die Sicherheit wechselt in den

|ll

Besitz der Bank. In Filmen wie , The International” treten Banken auch schon

mal als kriminelle Vereinigungen auf, die Politiker und Staaten erpressen.
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Krise Japans

Zur Krise Japans, aus der die ,Japanische Liquiditatsfalle” hervorging, mochte
ich als Quelle Richard Werners , Neue Wirtschaftspolitik” von 2007 anfihren.
Richard Werner saB spater im Beraterstab der EZB, er hat lange Zeit in Japan
als Professor selbst gelebt, kennt die japanische Sprache und Kultur wie kaum
ein anderer, und hat, wie ich finde, ein ausgesprochen gut lesbares Buch zu
der Bankenkrise in Japan geschrieben. Von ihm stammt der Satz, dass selbst
Notenbanker oftmals nicht wissen, was Geld sei, und dieser Satz kommt von
einem ,,Insider”. Eine wichtige Kritik, die er im Buch duBert, und die ich teile,
dass sich unsere Gesellschaft viel zu wenig mit Notenbankpolitik beschaftigt.

Der spateren japanischen Liquiditatsfalle und den so genannten japanischen
»Zombiebanken”, das waren Banken, die groRe faule Kredite fiir Firmen, die
eigentlich schon insolvent waren, und die man nicht abschreiben konnte, weil
die Bank sonst selber Pleite gegangen ware, also mussten die Kredite immer
verlangert werden, ging eine aggressive Kreditpolitik voraus, aber anders als
in westlichen Nationen gab es in Japan eine recht starke Kontrolle seitens der
Notenbank, die annahernd perfekt war. Sie verwendete ein Instrument, das
Werner ,,window guidance” nennt. Die Schuldige fiir die Krise muss demnach
auch die japanische Notenbank sein, denn unter den Vorstanden der Banken
gab es durchaus Warnrufe, die Kreditpolitik treibe die Assetpreise nach oben.

Das Besondere am Instrument des ,,window guidance” der Nippon Ginko, der
Bank of Japan, war, dass durch festgelegte Kreditsummen die Geldschépfung
eigentlich begrenzt blieb, selbst wenn die Zinssatze fiir die Notenbankkredite
zu niedrig angesetzt waren. Trotzdem lief die Geldpolitik aus dem Ruder, und
die Verantwortlichen der Bank of Japan tduschten dariiber die Offentlichkeit.

Dariiber hinaus missachtete die Bank of Japan die Uberwachungsfunktion des
Finanzministeriums, die eigentlich verantwortlich fir die Geldpolitik war. Hier
spricht sich Werner Ubrigens gegen eine unabhangige Zentralbank aus, und
kritisiert deutlich die Statuten der EZB, deren Berater er selbst ja ist oder in
der Finanzkrise wurde. Daran kann man erkennen, dass sich Notenbanker oft
gar nicht einig sind und nach auRen hin wenig der vielen Kontroversen dringt.
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Nach Adam Tooze‘, Crashed” war Draghis ,Whatever it takes” nicht durch die
EZB gedeckt, der Satz stand auch nicht im Redemanuskript. Draghi hat sich in
dem Moment (iber getroffene Absprachen hinweggesetzt und die EZB konnte
sein Redemanuskript an nachfragende Journalisten auch nicht herausgeben.

Als Ergebnis aus der , Assethouse” trat bei den japanischen Banken nattrlich
das Moral Hazard-Problem auf. Werner schlug fiir deren Losung das vor, was
man in der Finanzkrise nach 2007 auch tat: Das Aufkaufen der faulen Kredite
zum Nennwert. Die Bank of Japan reagierte damals anders, denn sie empfahl,
bestimmten Sektoren der Wirtschaft keine Kredite mehr zu vergeben, so dass
einige Branchen prekar wurden und Mihe hatten, die Zinsen fir die Schulden
zu leisten. Aus dieser Entscheidung entstand spater ein Phianomen in der
japanischen Gesellschaft, dass junge Manner nach ihrem Studium bei ihrer
Arbeitsuche sich bevorzugt auf unkiindbare Behordenjobs bewarben und die
jungen Frauen solche Méanner bei der Partnerwahl bevorzugten. Aber nicht
nur dieses Phdanomen der japanischen Gesellschaft ldsst sich direkt auf die
Notenbankpolitik zurtickfihren, sondern durch die fehlenden Dynamiken in
Wirtschaft und Gesellschaft, die fast zum Stillstand gekommen, gibt es eine
Schicht Manner, die schon in ihren jungen Jahren am Druck der Gesellschaft
Uberfordert und als Schulverweigerer spater auch Lebensverweigerer ist, die
sogenannten Hikkomori (https://de.wikipedia.org/wiki/Hikikomori), und dazu

die vertauschten Manner- & Frauen-Rollen im Sexualleben, dass Manner ein
von Frauen abstinenten Leben flihren und Frauen Draufgdngerinnen werden:
Soshoku Danshi: (https://de.wikipedia.org/wiki/S%C5%8Dshoku Danshi).

All solche Phanomene kann man m.E. auf die Notenbankpolitik zurickfihren.

Das Ergebnis der Bankenkrise Japans war, dass sich zwei Jahrzehnte lang die
Politik diversen InfrastrukturmalRnahmen beschaftigte und verausgabte, der
Schuldenstand in einer exorbitante Hohe fir ein Industrieland (220%) schoss,
die Banken Japans im Zuge der US-Finanzkrise nochmal in Schieflage gerieten,
weil es viele Yen-Darlehen in europaischen geschlossenen Fonds gab. In der
Krise wertete der Yen massiv auf, weil jap. Banken die Kredite zurlickgezahlt
haben wollten. Ahnliches passierte spater mit dem Schweizer Franken. Diese
Entwicklungen waren alle vorhersehbar, aber die Wucht Gberraschte zu viele.
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Wie kommt es zu einer Liquiditatsfalle?

Im Grunde ist es ganz simpel: Die Banken eines Wdhrungsraumes vergeben
fiir einen Bereich, von dem sie hohe Wachstumsraten erwarten, eine grofiere
Summe an Krediten. Dies fihrt, im Fall Japans waren es Gewerbeimmobilien,
zu einer Nachfrage, die die Preise steigen lasst. Steigende Preise zieht weitere
Investoren an, diese nehmen ebenfalls Kredite bei Banken auf, die aufgrund
der Nachfrage nach Krediten von der Notenbank bewilligt wurden, und durch
die kreditgetriebene Nachfrage steigen die Preise weiter. Hyman P. Minsky
sprach dann auch vom Moment, dem spater genannten ,,Minsky-Moment®,
wo Banken und Investoren realisieren, dass die erworbenen Assets nicht den
Wert haben, den der Markt bisher bezahlt hat, was zu einem Nachfragestopp
fihrt, und die Preise fallen spontan und unkontrolliert, weil Investoren ihre
Kreditpositionen auflésen wollen oder Banken die Kredite nun zuriickfordern.

Nun werden die Assets zu einem sehr viel niedrigeren Preis abgestoRRen, als
die Kreditsummen betragen, und die Banken bekommen nicht den ganzen
Betrag des verliehenen Geldes wieder, und miissen Abschreibungen auf ihr
Kreditportfolio vornehmen. Um also den Abschwung der Assets am Markt zu
verhindern, versucht die Notenbank, die Kreditnachfrage wieder zu starken,
indem sie den Zins senkt, im Fall Japans waren es irgendwann 0,1% fiir einen
Kredit, den die Bank dann mit einer ausreichenden Marge an einen Investor
weitervermitteln konnte. Banken verdienen ja nicht am Zinsniveau, sondern
an der Zinsdifferenz. Sollte es aber nun zu keiner positiven Kreditnachfrage
mehr kommen, helfen auch die besten Anreize nicht mehr. Die Investoren
sehen keine zusatzlichen Potentiale, die Banken bleiben auf Abschreibungen
sitzen und kdénnen diese im schlimmsten Fall nicht einmal mehr vornehmen,
weil sonst die Bank selbst ins Straucheln gerat und ihr Eigenkapital riskiert.

Also muss sie die vergebenen Kredite immer und immer verlangern. Das sind
dann Zombiefirmen und Zombiebanken, deren Zukunft am Wohl und Wehe
der Zinspolitik der Notenbank hangt. Im Falle Japans haben die staatlichen
Konjunkturprogramme, von denen es nach der Krise etliche gab, nichts
gebracht. Die Staatsschulden stiegen unkontrolliert, tiber 200% des BIPS.
Lange galt diese Situation, die John M. Keynes vorherskizzierte, als unlésbar.
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Skandinavische Bankenkrise der 1990er

Das besondere an der skandinavischen Bankenkrise Anfang der 1990er Jahre
war, dass sie meines Wissens nach eben die Blaupause fiir die amerikanische
Rettungspolitik in der Finanzkrise 2008 wurde. So sind die Ursachen durchaus
dhnlich, vor allem der Immobiliensektor stiirzte ab und riss die Kapitaldecke
der nordischen Banken mit nach unten, der nur durch Abkaufen der unterbe-
werteten Assets gestoppt wurde und die von Insolvenz bedrohten Banken
mit frischem Kapital vom Staat auf den Weg der Profitabilitat zurickgefiihrt
wurden. Einige Banken zeitweise verstaatlicht, und das war auch der grofie
Vorteil der USA in der Finanzkrise gegeniiber der deutschen Rettungspolitik.

Als Ursache firr die Bankenkrise muss tbrigens auch hier eine Deregulierung
gewesen sein, denn ohne die ,freien Marktkrafte” hatte sich ja nicht so eine
groflSe Blase im Immobiliensektor aufbauen kénnen. Biromieten in Stockholm
stiegen in den 80ern z.B. Uber 260%, die Neubautatigkeit verdoppelte sich?,
und Immobilienpreise verachtfachten sich so ziemlich. Als Uberbewertungen
sich auflosten, brachen die Wahrungen ein, viele Immobiliengesellschaften
gingen daraufhin Pleite und die Banken mussten fusionieren und die Assets
an Bad Banks verkaufen und rekapitalisiert werden. Zu einer , Kreditklemme*
kam es aber wohl nicht, was Uberraschte. Die Reaktionen der Banken waren
Filialabbau und stattdessen Onlinebanking zur Reduzierung von Filialkosten.

Auch in dieser Krise fusionierten Banken, ich meine, die grofle Nordea ist aus
dieser Krise entstanden. Ahnlich wie die USA hatte auch Schweden ein Defizit
um AulRRenhandel, und als es zu Mittelabfliissen kam, erhohte die Zentralbank
die Zinsen, was ja zu Kreditausfallen fiihrte, die das Bankenkapital belastete.
Da der Staat ja nicht alle Institute rekapitalisieren konnte und wollte, wurden
einige zeitweise verstaatlicht und gingen in anderen Instituten wiederum auf.

Was an der Politik in Skandinavien auffallt, dass hier Politik und Volk nicht
gegeneinander arbeiten, sondern eine gute Wahrnehmung des Staatswesens
gibt. So wurden zwar Hilfen gegeben, aber die Anreize so unattraktiv wie nur
moglich gestaltet, und spater wurden die Haushalte saniert, aber so, dass die

27 Artikel der Neuen Ziircher Zeitung vom 11. Oktober 2008, als archivierter Ausdruck
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Skandinavier trotz Kirzungen einen wirtschaftlichen Aufschwung erzielten.
Fiir mich steht aber nach wie vor die Frage im Raum, warum nicht auch hier
die Staaten Uberschuldete und in Verzug geratene privaten Hausfinanzierer
nicht unter die Arme griff, aber private Banken und die Aktionare auszahlte.

Man kdnnte sagen, die verniinftigste Strategie hatte 2010 im Bundestag die
Linkspartei mit Sarah Wagenknecht vorgeschlagen, aber entgegen der USA,
wo man noch Bildung antrifft, gibt es in Deutschland nur eine Wirtschafts-
Ideologie und keine echte Wissenschaft, und so konnte keine Partei und kein
Politikberater auf diese Strategie hinweisen. Dass man Yanis Varoufakis hier
offen angriff, lag vor allem daran, dass er entgegen der Deutschen kompetent
war, und die Politik der EU argumentativ in die Defensive fiihrte. Schlieflich
erpresste Schauble Griechenland mit Hilfe der EZB; der Rest ist ja Geschichte.

Was sich hier abzeichnete: Bankenkrisen sind , Achillesversen der Okonomie.

Das Stockholm-Syndrom beinhaltet im Ubrigen ja eine Kapitalismuskritik des
Geiselnehmers, denn die Haltung des Geiselnehmers zur Bankenwelt wird
von den Kunden, die Geiseln werden, verstanden und nachvollzogen und in
der Stresssituation ibernommen. Dies wird in der Psychologie nicht erwdhnt
oder verstanden. Ahnlich verhilt‘s sich mit dem Erstarken des Kommunismus
in armen Landern. Marx wird, wenn auch seine Theorie heute unbrauchbar
ist, von der einfacheren Bevdlkerung nachvollzogen und wiedergegeben. Am
Ende ruft irgendjemand in Uniform und mit Mitze dazu auf, die Reichen zu
enteignen, und meint eigentlich erschiellen, was die Bevolkerung entweder
gutheildt, nicht mitbekommt, oder aber wenn sie‘s mitbekommt und kritisiert
in ein Arbeits- oder Umerziehungslager gesteckt wird. Das Spiel lauft hier nun
seit 1917 eigentlich permanent, im Moment ist der Westen dran, seine Werte
flr eine schlechte und zu simple Gerechtigkeitsauffassung und sozialistisches
Arbeiterparadies zu opfern. Im Wahlkampf in Hamburg wird mir bei 70% der
Plakate eher schlecht, von denen 30% eigentlich besser abgehangt gehdrten.

Die Soziologie als universitare Lehre versteht den Kapitalismus, wenn man die
Arbeiten von Heinsohn-Steigers ,Eigentum, Zins und Geld”“ anfiihren darf. Mit
deren Erlauterung, was einen Geldwert eigentlich ausmacht, ist es vollbracht.
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Pleite des LTCM-Funds (Long-Term-Capital-Management)
Long-Term-Capital-Management war ein Hedgefonds, der fast ausschlieRlich
auf Kredit etwa 100 Mrd. US-Dollar an ,Assets under Management” und etwa
noch Derivate von 1 Billion Dollar hatte, um damit die ,,perfekte Arbitrage” zu
erzielen. Die Manager Uberraschten die Asienkrise und der Default russischer
Staatsanleihen, und im Zuge der pl6tzlich ansteigenden Volatilitdten brachen
die Wetten zusammen und das geringe Eigenkapital schmolz in kurzer Zeit.

Die LTCM-Pleite veranlasste George Soros sein Buch ,Die Krise des globalen
Kapitalismus. Offene Gesellschaft in Gefahr” zu schreiben, welches ich fiir ein
wichtiges Zeitdokument halte. In Teil | erklart Soros seine Sicht auf die Welt
und die Finanzmarkte, und in Teil Il beschreibt er seinen leider vergeblichen
Versuch, die amerikanische Regierung dazu zu veranlassen, den russischen
Rubel zu stlitzen. Auch wenn er selber mit seinem Fonds Geld verlor, halte
ich die politischen Auswirkungen der Russlandkrise fir so bedeutend, dass
man Soros attestieren muss, weitsichtig die Auswirkungen erkannt zu haben.

Zur Grundlage des Fonds nahm man die Theorie zweier Nobelpreistrager, die
auf der Annahme rationaler Markte basierte und Zinsdifferenzen und Zins-
arbitrage ausnutzte. Das machte man in etwa so: Man kaufte auf der einen
Seite einen Future, zum Beispiel amerikanische Staatsanleihen und verkaufte
auf der anderen Seite die echte Anleihe. Wenn nun der Future steigt, steigt er
mebhr als der Verlust, den man durch die verkaufte echte Anleihe erzielt, |auft
der Markt gegen den Future, wiirde man einen geringeren Verlust erzielen,
als man Gewinn durch die geshortete reale Anleihe erzielt. In beiden Fallen
erzielt man durch Ineffizienzen Gewinn. Allerdings setzt man, um Gewinne zu
erzielen, sehr viel Kapital ein, dass man sich nun abhangig von Banken borgt.

Man nahm in den 80ern an, dass mit der Einfihrung von Computern Markte
zuklinftig zu mehr Effizienz neigen wiirden. Im Grunde hat man das in einem
Zirkelschluss auch erreicht. Mit dem Black Scholes-Modell fiir Optionsscheine
hat man eine rationale Grundlage geschaffen, auf der man die Optionen von
Aktien bepreisen kann. Was aber dazu fiihrt, dass die Optionen immer genau
dann den ,richtigen” Wert aufweisen, was dieses Modell nun fir sie vorsieht.
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Jedoch scheint es meines Wissens nach keinen mathematischen Unterschied
zwischen der Bepreisung von europdischen zu amerikanischen Optionen zu
geben, obwohl es einen signifikanten Unterschied gibt: Europaische Optionen
sind nur zu ihrem Stichtag ausiibbar, wahrend amerikanische Optionen tber
die gesamte Zeit ein Optionsrecht darstellen. Ist eine amerikanische Option
»im Geld”, dann kann sie genutzt werden, sie ist daher wirklich ,im Geld”,
wahrend eine europdische Option nur zur Falligkeit ,,im Geld” ist, was flr den
Investor bedeutet, dass er nicht nur bei der amerikanischen Option einen
Zeitverlust hat, wenn die Option ablauft, was sein Potenzial fiir einen grof3en
Gewinn schmilert, sondern auch bei europdischen Optionen ein Zeitrisiko,
wenn sich die Option namlich kurz vor Ablauf wieder ,aus dem Geld” bewegt.

Ich weiR nicht, wie dieser Unterschied mathematisch abgebildet wird, sind es
aber m.E. zwei vollig unterschiedliche Vorgange in der Realitdt zu berechnen.

Dennoch hat die Einfiihrung des Computers zu einer Praferenz von hoheren
Risikolibernahmen und daher zu héheren Zins-Coupons gefiihrt, um von der
zu erwartenden zukiinftigen niedrigeren Volatilitdt (Schwankungsbreite) bei
Kursen zu profitieren. Zudem lag Anfang der 80er unter Paul Volcker, dem
US-amerikanischen Notenbankprasidenten, das Zinsniveau sehr viel héher als
in den 2000ern und heute. Die USA hatten mit den Kosten des Militars fiir
den Vietnamkrieg zu kdmpfen, und damit der Dollar nicht zu schwach wird,
hob er den Leitzins an. Es war die Zeit ,,Raegonomics” & Thatchers, Markte zu
liberalisieren und deregulieren, und Gewerkschaften politisch zu schwachen.

Auch New York City war als Stadt pleite. Sie hatten mit vielen Drogen und
Obdachlosen zu kdmpfen, es war auch die Zeit, in der HIV ausbrach. Wenn
man in die Richtung denkt, dann hat man vielleicht schon damals schon einen
Immunschwachevirus aus einem Labor gegen die eigene arme Bevodlkerung
eingesetzt, um dem Problem mit Drogen und Arbeitslosigkeit zu entledigen,
sowie man heute bei 8 Mrd. Menschen und fehlender Perspektiven, Arbeit
und einem Uberlasteten Gesundheitssystem eine oder mehrere Biowaffen
gegen die zweite und dritte Welt einsetzt. Jeremy Rifkin hatte in den 80er
Jahren zu den Biowaffenbudgets der US-,Dienste” geforscht und vermutlich
auf Druck dieser wurde aus einem investigativen Okonomen ,,Uncle Jeremy*.
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Als der LTCM-Fonds 1993 startete, investierten einige Universitatsstiftungen
in den Fonds, zudem Staatsfonds, sowie privat einige CEO’s namhafter US-
Konzerne und Pensionsfonds. Warren Buffett lehnte ein Investment jedoch
ab. Es investierten auch Regierungen, und sogar die italienische Zentralbank
investierte 100 Mio. US-Dollar. Es gaben auch einige GroRbanken Kapital,
darunter amerikanische und europaische, auch eine japanische GroRbank,
eine brasilianische Investmentbank, und Gber Schweizer Vermogensverwalter
konnten reiche Privatkunden in einer Range von 30-100 Mio. partizipieren.

Das Management von LTCM unterlag gleich zu Beginn und Uber die gesamte
aktive Zeit des Fonds eines gedanklichen Fehlers, der auch in der Finanzkrise
von 2008, meiner Ansicht nach aber dort absichtlich, gemacht wurde: Immer,
wenn Derivate im Preis aufgrund fehlender Kaufer am Markt fielen, schob
man dies argumentativ auf ,fehlende Liquiditat“. Fehlende Liquiditat wiirde
bedeuten, es mochten welche kaufen, diese bekommen aber keinen Kredit
von den Banken dafir. Das ist aber zu kurz gedacht, denn es gab und gibt
immer wieder Marktphasen, in denen der ganze Markt in eine Richtung geht.

Als ich in meinem Fachbereich mal fragte, wer fiir einen ,Rex-Future” die
Gegenpartei ist, hielk es, ,der Markt”, und Futures seien ,liquide”. Aber ich
glaube bis heute, dass man viel 6fters von Marktversagen ausgehen muss, so
auch bei dem LTCM-Management. Denn die Derivate werden ja oftmals mit
einem Hebel gekauft, und die Sicherheitsmargen der Kredite erzeugen Stress,
was bedeutet, dass Marktteilnehmer gezwungen sind, zu verkaufen oder vom
Markt fernzubleiben. Wenn Assets im Wert fallen, suchen gerade auch die
kreditgebenden Banken die Sicherheit, die sie in steigenden Markten so oft
vernachladssigen. Dies nannte die FAZ 2007 den ,,Minsky-Moment”. LTCM hat
den Fehler begangen, diesen ,Minsky-Moment®“, also die Rolle verfiigbaren
Kapitals, in ihrer Berechnung eines Konjunkturzyklusses zu ignorieren. Soros
nannte dies die ,Reflexivitit der Markte”, die die Uni-Okonomen leugneten.

Immer dann, wenn bei Wetten Verluste generiert wurde, argumentierte das

Fondsmanagement mit fehlender Liquiditat, und vermutlich war das in ihrem
Weltbild auch so. Aber die Gefahr, daran ,bankrupt” zu gehen, erkannten sie
dabei nicht. Im Gegenteil, der LTCM-Fonds baute einen riesigen Leverage auf.
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Das Management forcierte diese Gefahr sogar. Sie kauften in ihren Arbitrage-
Wetten immer die weniger liquiden Papiere, die den héheren Spread zu dem
Underlying aufwiesen, um damit eine hohere Marge beim Einsatz zu erzielen.
Diese waren ja qualitativ gleichwertig, wurden aber immer ein wenig seltener
gehandelt. So lieRen sich ohne ein héheres Emittentenrisiko héhere Ertrage
erzielen. Man kaufte eine Milliarde an , billigeren Papieren” und verkaufte die
teureren Treasurys. Der marginale Spread lag dabei bei 12 Basispunkten, aber
niemand vom Management wusste anscheinend, ob dieser sich bei ,Stress”
ausweiten wiirde, die Position dann aber gegen den Fonds laufen wiirde, und
durch die illiquidere Tranche schlechter abzuverkaufen sei; Verluste gréRer.
Man ging sogar noch weiter. Statt die Treasurys zu kaufen, benutzte man das
geliehene Geld der Investoren als Collateral, also nur ein sog. Repo-Geschift.

Durch die Repo-Geschéafte waren aber die Gewinne auf die gekauften Bonds
und die Kosten fir die Short-Positionen in einem austarierten Gleichgewicht.
So konnte LTCM die Einnahmen aus den Spreads als ganzen Gewinn buchen.

Das der Fonds (iberhaupt die Geschéafte tatigen konnte, die die ganze Welt an
den Abgrund bringen sollte, hing vor allem mit den vielen Banken zusammen,
die dem Fonds immer wieder Kredit gaben und die Anlagen als Depotbank fur
das Management kauften. Vielen soll das AusmaR erst klar gewesen sein, als
sie in der New Yorker FED-Zentrale um eine Rettung des Portfolios berieten.
Man war Uberall abhdngig, ob die Repos, die Kredite fiir den Leverage, die
glinstigen Handelskonditionen, ohne die der Fonds nicht profitabel gewesen
ware, sogar die Moglichkeit, die Assets wie Futures langer als andere halten
zu durfen, spielte bei dieser Katastrophe mit. Als Antwort auf die erfolgreiche
Spekulation des Quantum-Fonds von George Soros gegen das Funds, wollte
man an der Wall Street zeigen, dass man zu ahnlichem in der Lage war, aber
noch viel systematische rund wissenschaftlicher vorging. Deswegen heuerte
man die beiden Wirtschaftsnobelpreistrager an, die dem Fonds als Werbe-
Figuren vorstanden und diesen hin und wieder berieten (ich gebe zu, deren
Rolle nicht genau zu kennen, meine aber, sie waren nicht mit den konkreten
Investitionsentscheidungen konfrontiert, gaben dem ganzen einen Anstrich).
Dabei bekam der Fonds eine neue computergestitzte Wissenschaftlichkeit.
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Heute wiirde man von einer ,,Marketingnummer” sprechen, aber man muss
dem Management zu Gute halten, dass sie selber an ihre Theorien glaubten.
1994 war dann auch nicht das renditestarkste Jahr, aber fiir das Management
das fir sie erfolgreichste, denn beinahe jede Wette ging auf und brachte dem
Fondsmanagement ein Gefiihl von Uberlegenheit bei Anlageentscheidungen.

Sie begannen, Ketten einer Kausalitat an den Markten zu finden, mit denen
man einzelne Risiken eliminieren konnten. Schon 1994 sah das Management,
dass die US-amerikanische Bevolkerung ihren steigenden Konsum (ber eine
zusatzliche Beleihung ihrer Hauser finanzierte. Dadurch wussten sie, dass es
bei den ,MBS“ nicht um die zligige Tilgung der Kredite ging, sondern um die
niedrigeren und variablen Zinscoupons. Je mehr man suchte, desto mehr
fand man Paare, die nun korrelativ gegeniber lagen und eine inhaltliche
Abhéangigkeit aufwiesen und mit denen man auf einzelne Parameter wetten
konnte. 1995 begann man dann auch, den europdischen Anleihenmarkt flr
sich zu untersuchen und stellte stabile Korrelationen zwischen deutschen und
italienischen und zwischen englischen und amerikanischen Staatsanleihen
her, also bei zukiinftigen Euro-Staaten untereinander gegeniber nicht-Euro-
Landern. Was bei der Wette auf den Spread von italienischen Staatsanleihen
allerdings zu einem Problem héatte werden kénnen, war eine Staatskrise, die
die italienische Bonitat gefdhrdet hatte. Man ignorierte oder sah zumindest
eine Fehlpreisung der Gefahr eines Defaults durch die italienische Regierung.

Man kaufte sich einen Credit-Default-Swap fiir italienische Anleihen und auch
einen Credit-Default-Swap fiir den Emittenten, und man fing regelrecht an,
die italienische Regierung zu bespitzeln, indem man oft bei der italienischen
Notenbank nachfragte, wie es um die Finanzen bestellt sei, und man holte
sich zusatzlich noch einen Experten fiir die italienische Politik ins Boot. Doch
das alles war gar nicht so neu, wie es aussah. Andere Banken machten und
machten friiher dhnliche Wetten, was anders war, war der wissenschaftliche
Anstrich, den sich das Fondsmanagement gab und mit dem sich der Fonds die
Aura der Genialitat einhllte: ,,Man hatte es mit der Mathematik aus dem
1.Semster des VWL-Studiums gekonnt”, so eine kritische Meinung. Was neu
war, was das Risiko, das man mit hoheren Hebel und langeren Trades einging.
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Uber die Art, wie das LTCM-Management Erfolge und Misserfolge ansah und
kommunizierte, und wie die Philosophie der Wissenschaftler war, dem sei die
ganze Lektlire von ,When Genius failed” von Roger Lowenstein empfohlen,
aus dem ich die meisten Informationen hier so gut es eben geht wiedergebe.
Sie bauten Leverage auf, und der Leverage verursachte selbst in ruhigen
Markten ,Stress”, und sie (ibersahen weiterhin die Reflexivitdt der Markte.
Sie diskutierten dariber, wie man unvorhergesehene Ereignisse in ihrem
Risikomodell abbilden konnte, aber die ,Schwarzen Schwéane” zeichnen sich
ja gerade dadurch aus, dass sie niemand kommen sieht. Demzufolge kénnen
sie gar nicht mathematisch vorhergesehen werden. Spekuliert jemand tber
,schwarze Schwane”, sind sie es bereits nicht mehr. Eine Pandemie ist daher
auch kein ,,schwarzer Schwan”, wenn er in Studien bereits angekiindigt war.

Jedenfalls war eine grof3e fehlerhafte Annahme, dass Markte rational seien.

Ende 1995 war der Hebel des Fonds 28 zu 1, bei 3,6 Mrd. Dollar investiertem
Kapital 102 Milliarden Dollar an physischen Assets. Das war aber noch vor
dem 11. September und der Finanzkrise von 2008 mehr Kaufkraft als heute.
Als der Fonds schliefRlich in Schieflage geriet, lag der Leverage bei 65:1, sie
hielten mehr Assets als Morgan Stanley und Lehman Brothers zusammen.
Merrill Lynch gab an, von diesen Dingen erst bei der Pleite erfahren zu haben.

Das Volumen fiir Interest-Rate-Swaps betraf 1990 noch 2 Billionen US-Dollar,
1997 war das Volumen auf 22 Billionen angestiegen. Nachdem der Fonds im
Jahr 1997 einen Tagesverlust von 2 Billionen hinnehmen musste, der zeigte,
wie gefahrlich der aufgebaute Leverage schlieRlich war, erzielten sie einen
Gewinn von 300 Millionen im September. Danach begann das Management,
mit den bereits gehebelten Assets mit den Banken weiter Hebel aufzubauen.

Im Oktober und November brach dann die Asienkrise aus. Die beiden Scholes
und Merton erhielten den Wirtschaftsnobelpreis. lhnen fehlte aber der Blick
auf die Innensicht der Markte, auf das tagliche Marktgeschehen. Plotzlich
suchten die Investoren wieder Sicherheiten, und die Spreads der illiquiden zu
den liquiden Anleihen weitete sich aus. Durch Japans Rezession verlor LTCM
in allen asiatischen Markten an Wert; die Krise ging auf andere Staaten Uber.
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Als Goldman Sachs eine russische Staatsanleihe mit attraktiven Zins-Coupon
auf Euro lautend voll platzierte, und so intern eine Rubel-Anleihe rechtzeitig
noch abldsen konnte, sahen die Investoren, dass nun die russische Regierung
wohl bereit war, den Rubel zur Weichwadhrung zu degradieren, und anders
nicht mehr an Geld gekommen ware. Folglich musste man ja mit Ausfall russ-
ischer Anleihen rechnen, sollte sich Wirtschaft oder Olpreis verschlechtern.

Die Arbitrage-Gruppe von Salomon Smith-Barney hatte dieselben Probleme
wie LTCM durch die Asienkrise bekommen. Obwohl sie vielleicht ja anderer
Meinung waren, gingen die Hedge-Strategien bei Zunahme von Volatilitat
nicht mehr auf. Als Salomon Smith-Barney die Assets verkaufen wollte, die
auch LTCM in den Blichern hatte, musste LTCM die Kursverluste verbuchen.
Das Management ging davon aus, dass Russland seinen Rubel stlitzen wiirde,
und dass Russland keine andere Option hatte, auch wenn die Pleite drohte.

Nun brach der Olpreis um 33% ein, was die russische Staatskasse belastete,
der Rubel wurde mit Uberweisungskontrollen versehen, und der Aktienmarkt
ging zum Sinkflug Gber, der schlielllich 75% an Kursverluste mit sich brachte.
Die Arbitragestrategien funktionierten ja nicht mehr, und nun stand auch der
Leverage fir die Arbitragestrategien nicht mehr zur Verfligung, also weiteten
sich die Spreads aus. An der Wall Street entstand das Geriicht, LTCM benétigt
frisches Geld und zusatzlichen Kredit, weil ihre Positionen gegen sie liefen.

Am 17. August erklarte Russland seine Schulden zum Default. Damit gerieten
aber nun auch andere Wahrungen von Entwicklungslandern unter Druck und
verloren an Wert. Kurz danach griff am 21. August die Krise auch auf die
Industrienationen (iber. Dieser Tag kostete den LTCM-Fonds viele Millionen
Dollar. Die Spreads stiegen weiter an, und LTCM verlor ein weiteres kleines
Vermogen, womit sie nicht kalkulierten. Nun brauchten sie frisches Kapital,
um auf eine Rickkehr auf das urspriinglichen Spreadniveau zu warten. Auch
fanden sie keine Kaufer fir die Assets, die an Risiken gewannen. Sie sprachen
George Soros an, der ebenfalls mit russischen Staatsanleihen Geld verloren
hatte, und er stellte fiir Ende August eine Investition in Aussicht, wenn diese
nicht die einzige 500 Mio. Investition in den Fonds bliebe. Sie fanden einen
Investor Gber 200 Mio. Dollar, und gestanden dabei ihre Schwierigkeiten ein.
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Am 25. August (berlegte das Fondsmanagement, das Portfolio mit dem des
Arbitrageteams von Salomon Smith Barney zusammen zu legen, um somit
aus der Not eine Tugend zu machen. Es hatte leichteren Zugang zu Kredit und
sichere Handelskonditionen ermdoglicht und man hatte Wetten gemeinsam
abwickeln kénnen und die Portfolios gemeinsam gemanagt. Es wurde nichts.

Dieser Prozess wiederholte sich am 26. August wie ein nicht vorhergesehener
Algorithmus erneut: Der Fonds verlor an Wert, die Assets liefen ja gegen die
urspriinglich gedachte Wette, lieBen sich aber erneut mangels Kaufer nicht
verkaufen. Auch die Kreditmarkte froren nun weiter ein, was keiner vorher
gesehen hatte, was ja in steigenden, freundlichen Markten kein Problem war.

An einem Tag schmolz das Kapital bei einem Ausverkauf von 2,5 auf ca. 2,2
Milliarden US-Dollar zusammen. Am Tag darauf gewann man zwar die Halfte
des Vortagesverlustes wieder zuriick, aber da am 28. August mit dem darauf
folgenden Montag das Ende des Monats wartete, stellten einige Kreditgeber
die Forderung, die Kredite nun zuriickzuzahlen, weil der Fonds mittlerweile
zwischen Insolvenz und Bankrott je nach Handelstag hin und her schwankte.

Sie hatten aber nicht das Geld, um die Kredite zurlickzuzahlen, und die Assets
waren nur mit hohen Verlusten oder mangels Kaufer gar nicht zu verkaufen.

Also versuchte das Management nun, die Paare zusammen abzugeben, um
die Arbitragemoglichkeiten aufrecht zu erhalten. Dies schien ja bei ca. 6000
Einzelpositionen, die mehr oder weniger in unterschiedlichen Arbitragewett-
en zusammenhingen und verknlpft und korreliert waren, der einzige Weg.

An dem Wochenende war auch klar, dass der Fonds von anderen Hedgefonds
auf die Abschussliste gesetzt wurde, man wusste, dass in den Handelsrdumen
nun zusatzlich gegen LTCM gehandelt wurde, und die Refinanzierung ausfiel.

Mit dem 31. August 1998 brachen die Markte erneut ein, und auch der Bond-
Markt kam unter Druck. Das Management versuchte am Wochenende, noch
neue Investoren zu finden, aber allen war klar, dass in den Markten, und vor
allem in den Arbitragemarkten, zu viel mit Leverage investiert worden war.
August war der schlechteste Monat fiir die Credit-Spread-Markte tGberhaupt.
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Selbst wenn man davon ausgegangen ware, dass mit genug Zeit die Spreads
und die Kurse wiedergekommen waren, wie lange hatte man das Spiel noch
spielen wollen? 2008 crashten die MBS-Markte, hatte man nun in den Jahren
vorher den Fonds liquidiert, oder ware man in die nachste Krise geschlittert?

Der Fonds hielt 125 Milliarden US-Dollar an Assets bei gerade 2,3 Milliarden
an Eigenkapital. Dazu kamen die Wetten mit Derivaten, die ebenfalls einen
Hebel in sich trugen. Soros wirde nicht investieren, und die Assets fanden
weiterhin keine Kaufer, oder waren mit zu hohen Abschreibungen bepreist.

Im September erzielte man keine Gewinne, und am 11. September bendétigte
das Fondsmanagement nicht mehr nur eine Milliarde, sondern gleich zwei.
Nun wurde auch der UBS klar, dass man ein zu hohes Risiko eingegangen war
flr einen zu niedrigen Return on Investment. Die UBS sollte spéater eine groRe
Summe eigene Investitionen abschreiben und die Rettung sollte einem Poker
gleichen, der sich im Falle von Lehman Brothers 10 Jahre spater wiederholte.

Goldman machte ein Angebot fiir einige schlecht bepreiste aber gute Assets.
Das Eigenkapital war auf 1,5 Mrd. zusammengeschrumpft. Dazu kam, dass
der einzige positive Handelstag im September mit einem Gewinn von leider
nur 6 Millionen absolut demoralisierend fiir das Management gewesen war.

Warren Buffett sagte zu, dem Fonds finanziell unter die Arme zu greifen, da
ein Kollaps systemische Auswirkungen gehabt hatte. Als schlieBlich die FED
sich das Portfolio anschaute, war das Modell der rationalen Pramissen total
gescheitert, und man fragte sich, ob das Management das Risiko, ein Land
koénne Pleite gehen, schlicht einfach nicht gesehen hatte: Der Fonds hatte nur
funktionieren kdnnen, wenn es keine Krisen geben wiirde. Da aber in einer
Krise die Korrelationen gleichlaufen, mussten die Wetten scheitern. Das héatte
das Management mit dem wahnwitzigen Exposure nicht iberraschen dirfen.

Das LTCM-Fondsmanagement schatzte den Verlust fir ihre Counterparts in
den CDS bei 3-5 Milliarden US-Dollar. Aber nach der Einschatzung der FED
war das zu gering und diirfte nur der Anfang sein. Im Gegenteil: Man sah nun
damit den Beginn einer neuen systemischen Bankenkrise auf sich zukommen.
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Das Problem war nach wie vor, dass in vielen Markten, in denen LTCM Assets
hielt, Gberhaupt nicht gehandelt wurde. Es wurde Uberlegt, das gesamte
Portfolio zum Abverkauf per Auktion am Sonntag zu stellen, aber man war
sich nicht sicher, ob das verbliebene Eigenkapital Gberhaupt noch bis zum
Donnerstag hielt. Wenige Stunden vor der Offnung der Tokioter Bérse hatte
man weiterhin keine Lésung. Ein Problem bestand darin, wiirde eine Bank das
gesamte Portfolio kaufen, wiirden Hedgefonds und die anderen Banken nach
wie vor gegen die Positionen wetten, also mussten am besten alle Banken
beteiligt werden, oder alle Banken mussten 500-700 Millionen an Derivaten
abschreiben. Eine L6sung ohne den Staat oder die FED schien unrealistisch,
wenn auch nicht ganzlich unmoglich. Nach und nach telefonierten die Banken
miteinander und die Vorstdnde setzten sich liber die Problematik in Kenntnis.

Der Verlust am Montag, 21. September, betrug nach einem katastrophalen
Handelstag fir LTCM 550 Millionen, so dass weniger als 1 Mrd. US-Dollar an
Eigenkapital noch zur Verfligung stand bei weiterhin tGiber 100 Mrd. an Assets.
Damit war der Hebel selbst beim Ausklammern der gehebelten Derivate auf
100:1. Die FED wollte, dass jede Wallstreet Bank 300 Mio. an Eigenkapital in
den Fonds investierte, um die Markte zu beruhigen, und um den Fonds mit
Verzogerung bei besseren Kursen liquidieren zu kénnen. Einen ,Free Lunch”
durch die FED sollte es fiir die Banken nicht geben. Das war fiir alle tolerabel.

Die Banken mussten also selber nach dem ,,Moral Hazard” handeln, was dem
damaligen Chef Alan Greenspan positiv zugeschrieben wurde. Man kdnnte es
als Spieltheorie bezeichnen. Zur Rettung Waren geladen: Bankers Trust, Bear
Stearns, Chase Manhattan, Goldman Sachs, J.P.Morgan, Lehman Brothers,
Merrill Lynch, Dean Witter, Morgan Stanley, Salomon Smith Barney, einige
europaische Banken wie die UBS und Deutsche Bank und Barclays. Erst schien
Lehman Brothers draulRen, sie hatten zu wenig Eigenkapital, um nur 250 Mio.
beizusteuern. Bear Sterns war draul3en, sie konnten es ihren Aktieninhabern
gegeniber nicht verantworten und verwiesen auf die Risiken als Depotbank.
Buffett wollte mit Goldman Sachs zusammen den Fonds tGbernehmen, aber
das unterbreitete Angebot erschien zu simpel. Am Ende gab Lehman Brothers
doch 100 Mio. dazu und die UBS ging mit mehr als einem blauen Auge davon.
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Asienkrise

Die Asienkrise ist fiir alle Zeiten mit dem 88888-Konto (Flinfachterkonto) bei
der Baringsbank verwoben. Im englischen Kinospielfilm ,,High Speed Money“
mit dem grofRartigen Evan McGregor wird fir mich plausibel diese Finanzkrise
aus Sicht eines sich tGberschatzenden Nick Leeson erzahlt, der sich am Markt
Singapurs falsch positioniert, und mit den Einlagen der Kunden der Barings
Bank versucht, den gesamten Markt, also Borsenindex, eines aufstrebenden
asiatischen Staates zu stltzen. Das 88888-Konto ist in dem Film deswegen so
wichtig, weil er die generierten Verluste seiner waghalsigen Aktion vor der
Zentrale in London versteckt, indem er Verluste nicht als generierte Verluste
bei getatigten Investitionen ausweist, sondern auf einem Konto fir fehlerhaft
getatigte Kaufe im Handel. Diese sogenannten ,Fat-Finger-Kaufe” passieren,
weil man ja Zahlendreher im Livehandel nicht ausschlieRen konnte. Also statt
300 Aktien fiir 280 Yuan zu kaufen kauft ein Handler 280 Aktien fiir 300 Yuan.
Die Verluste, weil in einem Moment zu teuer gekauft, missen irgendwo ja als
Verlust verbucht werden, und frilher wurde eben noch per Hand geordert.
Diese ,Fat-Finger“-Kaufe, wenn ein Kunde anruft, und man in der Maske zur
Eingabe der Order einen Dreher hat, konnten friiher einen den Bonus kosten,
oder sogar den Job. Wer im Livehandel unterwegs war, musste wissen, wo
seine Risikolinien sind, musste im Kopf ausrechnen kdénnen, welches Risiko
seine Positionen haben, wo er die Stopp-Loss-Marken setzen musste usw..

Heute setzen Computer diese Dinge um, vielleicht nicht alles vollautomatisch,
aber Algorithmen in den Computerprogrammen fir den Frequenzhandel der
Banken sind regelrechte Psychokriegsmaschinen, gegen die ein , Day-Trader”
(friher dachten einige, sie richten sich im Keller oder Biiro zu Hause einen PC
mit Internetverbindung ein und handeln mit Optionen oder Futures) oder
normaler Investor kaum mehr ankommt. Manche tun es aber trotzdem, und
an manchen Markten wie Ol, Nahrungsmittel oder Rohstoffen kann man mit
Informationsvorsprung teilweise ab und an noch die GroRen schlagen. Ich will
das aber nicht empfehlen, die Research-Kapazitaten der Profis Gbersteigen
die eigenen Kenntnisse in der Regel bei weitem, sie selbst haben die besten
der Branche unter Vertrag, nicht selten sitzen bis zu 10 und mehr Leute nur
an einem einzigen Marktsegment, und sie sind dazu ja auch bestens vernetzt.

78



Was war in der Asienkrise passiert? Die Lander Thailand, Malaysia, Hongkong,
Indonesien, Singapur, und Sitidkorea, die man damals noch als aufstrebende
Lander ansah, heute haben diese Lander den Westen ja in ihrem technischen
Standard ein- oder sogar Uberholt, auch deren groRere Unternehmen, waren
vornehmlich in US-Dollar verschuldet. Der Grund war ein festgeschriebener
Wechselkurs ihrer Notenbanken, eine Art Zusage gegenliber der Wirtschaft,
was im Grunde ein dhnliches Konstrukt wie die sich gerade parallel bildende
Eurozone war, was aber dazu fiihrte, das Kredite in US-Dollar aufgenommen
aufgrund niedrigerer Zinsen billiger waren als in den je eigenen Wahrungen.

Mitte der 90er wertete der US-Dollar an den Finanzmarkten auf, und durch
die feste Bindung der asiatischen Wahrungen an den Dollar werteten diese
mit auf und verteuerte die Exporte in andere Lander, vor allem aber gewann
dadurch die chinesische Konkurrenz einen komparativen Vorteil. Die EU, die
sich mit einer dhnlichen Wahrungspolitik der festen Wechselkurse zu einem
einheitlichen Wahrungsraum entwickelte, war vermutlich fir die asiatische
Region Vorbild, oder aber es war eine koordinierte Weltpolitik durch G20 und
NATO, so dass die jeweiligen Landeswahrungen Europas und Asiens zu je
groReren Wahrungsblocken zusammengefasst werden sollten, um politische
Konstrukte wie die EU und ein asiatisches Pendant zu schaffen. Doch dies war
kein Vorteil, wie sich recht friih in dieser weltpolitischen Phase zeigen sollte:

Durch feste Wechselkurse in der spateren Eurozone, die vertraglich durch die
Beitrittsbekundungen der jeweiligen Lander bereits 1990 festgelegt wurden,
bekam George Soros die Moglichkeit, mit seinem Quantum-Fonds gegen das
britische Pfund zu spekulieren. Seiner Einschatzung nach war ja die britische
Wahrung gegenliber anderer europdischen Wahrungen zu teuer, vor allem
aber gegen die Deutsche Mark, deren Wirtschaft nach der Wiedervereinigung
vor allem im Osten an Fahrt aufnehmen misste, war die in manchen Teilen
GroRbritanniens bereits deindustrialisierte britische Wirtschaft im Nachteil,
wahrend deutsche Export nach Osteuropa neue Wachstumschancen fir die
starke Marke ,Made in West-Germany“ und letztendlich fir ganz Europa bot.
Diese festen aber nicht aufrechtzuhaltenden Wechselkurse machte sich Soros
zu Nutze und erzielte durch immense Shortpositionen sensationelle Gewinne.
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In ,,An exorbitant Privilege” von Barry Eichengreen war zu lesen, dass danach
der Finanzminister Theo Weigel die EU-Beitrittsstaaten drangte, die Vertrage
neu zu fassen, denn es schien eine groRe Angriffsflaiche auch gegen andere
EU-Wahrungen zu geben, sodass die europdischen Wechselkurse vorerst in
Bandbreite festgelegt und erst kurz vor dem Beitritt festgeschrieben wurden.

Aber, so vermute ich, war dies die eigentliche Inspiration fiir Nick Leeson, sich
bei seiner Position 1995 gegen den Markt gestellt zu haben, vielleicht wird es
ihm gar nicht mal bewusst gewesen sein, aber er wird eine dhnliche Idee wie
Soros gehabt oder dessen Idee kopiert, als er Barings auf’s Spiel setzte, in der
Hoffnung, die Notenbank Singapurs zum Eingreifen gegen die Kapitalflucht zu
bewegen, und seine Verluste mit einem sensationellen Spekulationserfolg zu
ersetzen und ihn so zum nachsten Investmentsuperstar wie Soros zu machen.

Im Jahr vorher, also 1994, wertete der chinesische Yuan um ca. 1/9el ab, was
Chinas Exporte gegeniliber den Exporten der Tigerstaaten verglinstigte und so
preislich unterbot. Dies fiihrte zu einem Abschwung bei den Exporten und
einem Einbruch bei den asiatischen Borsen, und 1997 setzte sich schlielRlich
die Ansicht durch, dass die betroffenen asiatischen Wahrungen tGberbewertet
seien, und einer Abwertung bediirften. Aber weil die asiatischen Staaten und
Firmen Uberwiegend in US-Dollar verschuldet waren, waren durch sofortige
Abwertung deren Schulden in US-Dollar teurer geworden, und dies hatte eine
ganze Reihe von Insolvenzen und Haushaltskirzungen nach sich gezogen. Es
war somit verstandlich, dass sich Firmenlenker, Banker und Politiker gegen so
einen Schritt wehrten. Doch Wahrungsspekulanten in Handelsabteilungen in
Investmentbanken erfassten die Gelegenheit dieser Situation und shorteten
manche asiatische Wahrung und strichen schnell hohere Gewinne ein, etwas,
was sich in der Finanzkrise der Eurozone 10 Jahre spater wiederholen sollte.

Die Aktienmarkte Asiens brachen nun ein. Der IWF intervenierte und setzte
Summen in Hohe von 10 Mrd. US-Dollar ein, gekoppelt daran, die Agenda des
Washingtoner Consens durchzusetzen: Banken wurden reformiert, das heift,
sie 6ffneten sich fir auslandisches Kapital, der Staat musste Subventionen
streichen, die Markte wurden liberalisiert, Wachstum ging daraufhin zurtck,
die Region rutschte in die Rezession. Das Kapital kehrte daraufhin erst zuriick.
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Enron

Enron wurde unter Mitwirken des CEO Jeff Skilling zu einer Art Handelsbank
fir Strom und Gas. Gerade der Strommarkt in Kalifornien brachte Anzeichen
von Handelsstrategien, um den Preis fiir die Kunden in die Héhe zu treiben.
Darunter vielen Stromkontingente, die dem Markt entzogen wurden, bis der
Preis ein gewlinschtes Niveau erreichte. Es soll auch zu voribergehenden
Abschaltungen von Kraftwerken gekommen sein, und Uberlastungen von
Stromtrassen, verursacht durch den Handel, haben evtl. zu Waldbranden in
Kalifornien im Jahr 2000 gefiihrt. Der Gashandel war ein Future-Markt, der
aufgrund einer besonderen Mark-to-Market-Bewertungen zu sofortiger
Gewinnausweisung fihrte, obwohl das Geschaft kaum reale Einnahmen
erbrachte. Diese Schwache im Cash-Flow sollte spater zu berechtigten
Zweifeln an Enrons Bilanz fiihren, die von Journalisten gedufRert wurden.

Das besondere war, dass Enron es verstand, das Unternehmen als Plattform
fir den Derivatehandel mit Strom- und Gas-Zertifikaten zu etablieren. Die
Voraussetzung war die Liberalisierung und Deregulierung der Strom- und
Gasmarkte, und Enron verstand friih es, diese auf politischer Ebene zu
erwirken und fir sich zu nutzen. Dass der Handel erst mit Mark-to-Market-
Buchhaltung ein Wachstumsmarkt werden konnte, weil es im Grunde schon
so eine Art Schneeballsystem (englisch: ,Ponzi-Scheme®) war und es auch
vermutlich immer gréoRere Volumina brauchte, um die Cash-Bedarfe zu
befriedigen, die Mitarbeiter und die Aktionare auszuzahlen, dass blieb den
Banken verborgen. Die Schulden von Enron stiegen, und da man ziemlich
groRe Verluste mit Hilfe von Zweckgesellschaften buchhalterisch nicht
auswies, sondern verschleierte, brachte dem CFO Andy Fastow spater vor
Gericht Klagen ein, die wirklich keine Kavaliersdelikte mehr waren. Die
Zweckgesellschaften, die miteinander verflochten waren, und stellenweise
Uberhaupt keinen ©6konomischen Sinn ergaben, wurden entgegen der
Gesetzeslage nicht als Enron-nahe Gesellschaften ausgewiesen, und die
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Arthur Anderson schaffte es nicht, sich von
diesem Betrug weit genug zu distanzieren, auch wenn man die beteiligten
Berater nach Bekanntwerden sofort feuerte. Zu groR war das Schlamassel.

81



Hier nun eine Liste (ohne Anspruch auf Vollstandigkeit und in der richtigen
Reihenfolge des Auftretens) von Fehlern, die Enrons Management gemacht
hatte, und die ja auch nicht von ,Arthur Anderson” u.a. verhindert wurden:

- karrieregetriebene Personen voller Arroganz

- Schwarze Konten

- illiquide Assets

- gefalschte Kontoauszlige

- die Urheber des Betruges sind auf dem Hohepunkt des Firmenwertes
mit ihren Mitarbeiteraktien entlassen worden

- die Betriiger standen nicht im Lichte der Offentlichkeit, ehrliche
Mitarbeiter wurden Bauernopfer

- Interessenkonflikte bei Wirtschaftsprifern

- aus einem Gaslieferanten wurde eine Art Gasbank, die Preisrisiken
und Handelsrisiken Gibernahm

- Anderung verniinftiger Buchhaltungsvorschriften

- kaum Kapitalpuffer, um Risiken auszugleichen

- profitable Geschéfte nur bei glinstiger Refinanzierung durch gute
Bonitat, operatives Geschaft stand im krassen Widerspruch dazu

- nicht verstandene Zinsdanderungsrisiken

- ausgelagerte Risiken in Tochterfirmen

- aggressives Bonussystem fiir eingegangene Risiken und Strategien

- Grindung von Fonds, um mit sich selber schnell Geschafte machen
zu konnen, fir Assets, wo es keine Kdufer/Interessenten mehr gab

- schlecht geplante und schlecht durchgefiihrte GroRprojekte, die
Schadenersatzzahlungen nach sich zogen

- Investitionen in rechtsunsicheren Gegenden

- unsichere Datenbasis fiir wichtige Geschéaftsbereiche

- personliche Interessen und Sympathien vor Geschéftsinteressen

- amoralische Deals

- Beférderung von falschen Leuten

- Gunstlingswirtschaft, Umgehung von Vorschriften, Konstruktionen
mit hohem Fremdkapitalhebel

- IFRS-Standards, die in den 90ern bereits zusammengebrochen waren
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Verquickung der Interessen von Banken, Rating-Agenturen,
Wirtschaftsprifern und Aktienunternehmen

ungesicherte Fremdwahrungsrisiken, Gberteuerte Investitionen, als
man im Geld schwamm, Risiken bei Finanzierung neuer Projekte
durch dem schwankenden eigenen Aktienwert

als Handelsgeschafte getarnte Kredite zwischen Banken,
Zweckgesellschaften und Aktienunternehmen, sie erhdéhten als
Scheingeschafte die Bilanz

Arroganz und Uberheblichkeit,

keine Ubersicht (iber neue Projekte

zweitklassiges technisches Know-How, ohne es selber zu merken
Buchhaltungstricks, um nicht realisierte Aktienkursgewinne kleiner
Firmen in engen Markten und geringer Handelsvolumina
festschreiben und als Handelsgewinne verbuchen zu kénnen

ein CFO und Fihrungskrafte, die sich am Unternehmen bereicherten,
mit Hilfe von Konstruktionen, die niemand durchblickte, die die
Eigentumsverhaltnisse verschleierten und die Kritik verhinderten
kein Risikocontrolling, kein Uberblick tiber Cash-Flow und Schulden
keine Uberpriifung von Deals

Interessenkonflikte bei in-sich-Geschaften

keine Zustandigkeiten

kein Verantwortungsgefuhl

personliche Bereicherung, bei der Mafia ist man dagegen ehrlich

auf Kosten der Privatkunden und der Wirtschaft Kaliforniens und
Washingtons (Seattle, Westkiste) Strommarkt kiinstlich verknappt
mit Bilanztricks wurden Abschreibungspflichten bei Wertverlusten
herausgerechnet, ohne die dabei entstehenden Risiken zu beachten,
dabei sog. Trigger-Events unnotig auf sich genommen (und man darf
durchaus auch fragen, ob die Verantwortlichen eigentlich verstanden
haben, warum es diese Buchhaltungsvorschriften iberhaupt gab...)
Bilanzielle Kreis-Zirkelschlussgeschafte, die keinen Sinn ergaben, aber
Verluste verschleierten, solange der Aktienkurs auf einem
bestimmten Niveau blieb, um kreditwirdig zu bleiben und ein Rating
zu erhalten, alles abgesegnet vom Wirtschaftsprifungsunternehmen



- Manager, die sich flr wahre Genies hielten, weil sie in Anlehnung an
,Dumm und Dimmer” einem blinden Jungen einen bereits toten
Wellensittich verkauften (da fragt man, wo Ingolfur Bliihdorn seinen
viel zitierten Wellensittich eigentlich her hat? ,, Ask why, Asshole.”)

Enron wurde immer nur als Gas- und Stromlieferant gesehen, aber es war viel
mehr eine Handelsbank von Derivaten, denen Strom- und Gaslieferungen
zugrunde lagen. Enron zahlte selber fiir die Lieferung, hatte aber den
Kontrakt bereits vollstandig als Gewinn verbucht. Als das Unternehmen Pleite
war, bezahlte es seine Kontraktpartner im Voraus, nur um im Handel bleiben
zu kdénnen, was die nachgeschossene Liquiditit eines an einer Ubernahme
interessierten Unternehmens innerhalb von Tagen aufzehrte, was sogar die
eigenen Manager nicht ahnten und rechtzeitig verhindern konnten. Der
Zusammenbruch erfolgte wie eine Stufenrakete, ein Ereignis loste bereits
wenige Tage das nachste aus, und erst wenige Tage vor dem Zusammenbruch
wurde Enron das (iberlebenswichtige Investmentgrade-Rating entzogen. Da
war die Katastrophe aber schon bekannt und auch nichts mehr zu retten.

Die Wirtschaftsprifung Arthur Anderson ware, hatte sie den Enron-Skandal
Uberlebt, wohl am Worldcom-Skandal eingegangen. Aber bei Enron waren
die Zweckgesellschaften, die Buchhaltungstricks, die Kriminalitat so hoch und
wurde die Marktstellung gegeniiber Partnern so sehr ausgenutzt, dass diese
Pleite wohl als der eigentliche Tod des amerikanischen Kapitalismus und des
amerikanischen Traums angesehen werden kann. Ich konnte mich des
Eindrucks nicht erwehren, dass beinahe alle Fehler, die von den Banken an
der Wallstreet vor der Finanzkrise begangen wurden, bereits hier auftauchen.

Vor allem Kenneth Lay, der die Firma in den 80ern gegriindet hatte, muss als
tragische Figur gesehen werden. Er vertraute seinem Management einfach zu
sehr, bemiihte sich um gute Beziehungen zu den Regierungen Bush 41 & 43.
Jeff Skilling wurde wohl von Menschen, die ihn verehrten, hintergangen, und
seine Art, die Welt zu betrachten, war seiner Zeit voraus. Auch wenn manche
es albern fanden, aber selbst Derivate auf das Wetter anzubieten, hat wohl
Nachahmer an der Wallstreet gefunden. Einer der kliigsten Unternehmer bei
neuen ldeen, aber eben nicht einer der besten bei der Kontrolle seines CFO’s.
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Die Pleite hatte entgegen der damaligen Presse keine Auswirkungen auf die
Politik der republikanischen Partei, im Gegenteil, verhalfen die Engpdsse im
Strommarkt in Kalifornien Arnold Schwarzenegger evtl. sogar zur Wahl. Und
Bush 43 konnte nach seinem Krieg in Afghanistan und dem Irak noch seine
Wiederwahl und zweite Amtszeit erreichen, obwohl bei dieser Pleite die
Beziehungen mehr als offensichtlich waren. Man darf nie die Macht von
Ideologien unterschatzen, nicht nur Skilling und die die Bush-Administration
waren von freien Markten Uiberzeugt, die Wirtschaftswissenschaften sind es
weitestgehend bis heute, obwohl eine neoliberale Politik absolut verheerend
fur die Bevolkerung wirkt, wo sie umgesetzt wird. Neoliberalismus ist eine
Wirtschaftsideologie, die relativ leicht zu erlernen ist, aber falsche Ergebnisse
liefert, die Realitat ist viel komplexer und Miet-, Strom- und Arbeitsmarkte
funktionieren nicht wie Kartoffelmarkte, egal wie weit man sie dereguliert.

Die Enronpleite im Dezember 2001, die auch nicht unmittelbar mit 9/11 in
Verbindung zu bringen ist, aber in zeitlicher Beziehung steht, kann als Skandal
angesehen werden, es ist jedoch viel mehr: Der Verlust in die Integritdt von
Unternehmen an sich. Wenn ein grolRes Unternehmen fiir Waldbrande und
Gaspipelineexplosionen verantwortlich ist, einzig aus Profitstreben und der
Unfahigkeit, interne Kontrollen einzufiihren und externe Mitarbeiter in ihren
Aufgaben richtig zu schulen, wenn Arroganz zur Kritikunfahigkeit wird, wenn
Visionen scheitern, einfach weil man sich seiner Sache zu sicher ist und dabei
ein Kartenhaus errichtet, was auch nur bei den ersten geduRerten Zweifeln zu
wackeln beginnt, wenn man von immer grofRerem Wachstum abhangig wird,
dann verliert Realitat, oder das, was wir dafiir halten, ihre Glaubwirdigkeit.

Was Zeitungen vorher {iber Enron veroffentlichten, was ausschlieSlich PR.
Manager segneten jedes Geschéft ab, bereicherten sich, eine Kultur der Gier
wurde etabliert. In Kenneth Lay, dem Griinder, Sohn eines Baptistenpfarrers,
spiegelt sich die Krise des Protestantismus wieder, die meiner Ansicht nach ja
die eigentliche Krise unserer Welt ist. Lay, der ja vielleicht gutmiitig glauben
wollte, sein Unternehmen sei gesund und Skilling, der bis zuletzt glaubte, kein
Unrecht begangen zu haben, Mitarbeiter, interne wie externe, die einfach an
den Erfolg glauben wollten, den sie mit Buchhaltungstricks herbeizauberten.
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Manche Artikel aus der damaligen Zeit tGber die Enron-Pleite lesen sich daher
heute auch prophetisch fiir die Subprime-Krise. Ich sage es vielleicht noch
einmal: Alles war durch die Enron-Pleite bekannt geworden. Aber entgegen
nun Unternehmen vor sich selbst zu schiitzen, glaubten Politiker wie Paulson
immer noch, jedes Unternehmen habe einen Wunsch zu liberleben. Doch bei
Enron wurden viele sehr schnell sehr reich, und am Ende wurde eine Aktie
aus den Depots von Fonds und Versicherungen gegenwertlos ausgebucht. Fir
Banken ist es aber kein Problem, an solche Unternehmen Geld zu verleihen,
wenn man ihnen die Verluste nach einer Pleite ersetzt. Bezahlen tut der, der
seine Steuern bezahlt und jeden Tag fiir Miete und Mahlzeit arbeiten geht.

Die New York Times fragte hinterher, ob Enron nicht ein US-wirtschaftliches
,Watergate” fir die Regierung Bush sei. Fiir Dick Cheney war klar, dass die
Regierung Bush’s immer schneller und weitreichender wird handeln mussen,
damit Entscheidungen nicht vor der Inkraftsetzung beurteilt werden kénnen.
So kann man meinen, Irak- und Afghanistankrieg waren auch dazu da, um die
Bevolkerung von anderen Entscheidungen abzulenken, und um die mediale
Aufmerksamkeit auf ein Thema zu bindeln, dass dann alle Amerikaner betraf
und Gesprdache am Feierabend sein wiirde. Spezialistenthemen wie Banken-
Deregulierungen oder fehlende Kompetenzen in einer Aufsicht beschéaftigen
heute immer weniger Menschen, man kann sagen, dass ,Tittytainment”, ein
Begriff des G20-Gipfels in Seattle (aus der Erinnerung), unsere politische
Kultur nicht nur verandert, sondern zerstort hat. Die letzte US-Regierung war
kein Zufall, so wie Hitler auch kein Zufall in Deutschland nach dem 1. WK war.

Ist der deutsche Strommarkt in Leipzig nicht ein staatl. dezentrales Enron?
Heute muss man sich fragen, ob nicht auch die Strombdrse in Leipzig zu viele
Gefahren in sich birgt. Wer handelt? Gibt es bestimmte Handelsstrategien
wie ,den Markt cornern” oder andere, oftmals aus dem Frequenzhandel? Wo
ist die Regulierung angesiedelt, und welche Kompetenzen hat sie. Ich weil,
dass Menschen manchmal ihre Stromrechnungen im Voraus bezahlen, und es
gab auch in Deutschland schon kleine Anbieter, die Pleite gingen. Also ist das
Thema auch im Zuge von ,Blackoutgefahren” durch die Energiewende nicht
unwichtig, ich finde aber kaum Zeitungsartikel, die diese Fragen aufgreifen.
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Die US-Subprime-Kreditkrise 2007-2012

Wenn wir Uber die internationale Finanzkrise 2007 bis 2012 (eigentlich 2020)
nachdenken und sie rekapitulieren, dann wird einem bewusst, dass einem
mit der Zeit die Gedanken Uber die Ursachen sich immer weiter abstrahieren.
So kann ich heute als grundlegende Ursachen nur wenige Dinge benennen,
die aber in ihren Auswirkungen immens waren. So ist die allererste Ursache
fr die Finanzkrise ein fortgeschrittener Wirtschaftszyklus zu nennen. Banken
und Firmen hatten nicht mehr die Art Investitionsobjekte, die sie gebraucht
hatten, um die vorhanden angesparten Vermogenswerte der westlichen Welt
profitabel zu investieren. In so einer Angebotswirtschaft versucht das Kapital
notwendige Renditen mit geringem Risiko aber gehebelt zu erzielen, und da
der ,,Neue Markt” bereits zusammengebrochen war, waren die Aktienmarkte
,verbrannt”, und man war auf der Aktienseite risikoavers. Also suchten viele
grofRRe Investoren auf dem Anleihenmarkt ihre héheren Renditen zu erzielen.

In dieser Ausgangssituation flhrten politische Fehlentscheidungen der ‘80er
zu groRen Ubertreibungen, allen voran muss man im US-Hausermarkt hier die
beiden Finanzierer Fannie Mae und Freddie Mac nennen. Diese warben mit
einer ,implizierten Staatsgarantie”, und konnten so die giinstigsten Kredite
am Markt fiir Hauskredite vergeben. Dieser ,Moral Hazard”, also eine Art sich
aus der Sachlage ergebene Erpressung des Staates, der noch verstarkt wurde,
als die Bush-Regierung und die Notenbank FED den Hausermarkt als Motor
fur das US-Wirtschaftswachstum ansahen, filhrte zu einem Tsunami an faulen
Krediten, die die westliche Bankenwelt nicht kompensieren konnte, und man
muss sich wundern, dass sie es nicht kommen sahen. US-Investmentbanken
begannen die Hauskredite zu verbriefen, und mit der Verbriefung wurden die
Papiere immer risikoreicher. SchlieBlich begannen die Ratingagenturen, ihre
sehr guten AAA-(, Tripple A“-)Ratings nur noch zu verkaufen, statt die Papiere
ordentlich zu bewerten, und es half ihnen eine Versicherung von AIG, die nur
deswegen am Markt angeboten werden konnte, weil AIG ebenfalls ein
,Tripple A“-Rating hatte. Dass der Mutterkonzern AIG wenige Tage nach der
Pleite von Lehman Brothers gerettet wurde, hatte weniger mit den Renten-
und Unfallversicherungen zu tun, als dass Goldman Sachs und eine Handvoll
anderer Banken von den Rettungsmilliarden sofort profitierten, ohne dabei
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explizit genannt zu werden. Man hatte die am Kapitalmarkt agierende Branch
von AlG auch eigentlich gar nicht zu retten gebraucht, aber dazu spater mehr.

Als Augenzeuge, der von 2003 bis 2005 eine Banklehre machen durfte und
von 2005 bis 2007 VWL studiert hat, sind mir drei Ereignisse maligebend im
Gedachtnis geblieben: Das erste war, dass bereits 2003 bekannt war, dass die
Wirtschaft zu hohe Schulden aufwies. Die Privatisierungswelle war im vollen
Gange, unter der Schroder-Regierung wurden Hedgefonds ins Land gelassen
und an den Hartz-Reformen gearbeitet. Die Lohnkosten schienen zu hoch, die
deutsche Wirtschaft schien nach dem Zusammenbruch des ,Neuen Marktes”
nicht mehr wettbewerbsfahig. Da es sich damals bereits um eine beginnende
Schuldendeflation handelte, die mit den Hartz-Reformen abgefedert wurde,
erlebte ich, wie uns in der Berufsschule Schilderungen zu Ohren kam, dass
ehem. Azubis und Mitarbeiter in Zeitarbeitsfirmen geschoben wurden, um
anschlieRend die gleiche Arbeit zu machen, die sie ja auch als Angestellte
gemacht hatten oder haben, und dass es bereits einen mit nur geringem
Eigenkapital ausgestatteten und unterfinanzierten Mittelstand gab, dass man

|”

anhand der ,Basel II“-Gesetzgebung bereits sah, dass, statt alle Kredite mit
denselben strikten Eigenkapitalanforderungen zu unterlegen, diese sich nun
anhand der Ratings orientierten, und damit Anreize schafften, diese Vorgabe

aufzuweichen, wurden im Wettbewerb der Banken neue Zwange geschaffen.

Ich sagte damals zu einer Freundin, die ich wirklich sehr geliebt habe, und mit
der ich gerne eine ernste Beziehung eingegangen ware, ,die ganze Welt ist
auf Schulden aufgebaut”, und wir verloren uns kurz danach aus den Augen.
Der seitdem erlebte Liebeskummer sollte mir 10 Jahre spéter schlielich den
Verstand kosten und einige Jahre spater die durch Therapien herbeigefiihrte
emotionale Trennung auch noch zwischenzeitlich die physische Gesundheit.

Die zweite Sache war, dass es ja kaum ein Bewusstsein selbst bei manchem
Immobilienberater gab, dass Immobilien im Wert auch fallen kénnen. Auf die
Frage hin, was eine Bank denn mache, wenn die Immobilien sinken, wurde
mir geantwortet, das kdnne gar nicht passieren. Aber in den USA veranderte
sich Uber 30 Jahre die Vergabepraxis der Kredite derart, dass eine anfanglich
sehr genaue Priifung aufgeweicht wurde, auch weil es den Investmentbanken
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nun moglich war, diese Papiere wieder durch Verbriefungen aus den Biichern
zu bekommen. Die Kreditsummen stiegen, die Zinsen sanken — auch aufgrund
der Notenbankpolitik nach dem 11. September — und man brauchte am Ende
bei einer Kreditanfrage ,nur noch auf einen Spiegel zu atmen, und wenn
dieser mit Atem beschlug, wurde der Kredit genehmigt” (freie Wiedergabe
aus dem Buch ,All the devils are here”). Es bedeutete, dass die Banken selber
fur die ja nun steigenden Hauserpreise verantwortlich waren?, und einfach
ignorierten, dass ein Kredit ja Sicherheiten braucht. Wenn kein Eigenkapital
vorhanden ist, dann sollte wenigstens das Haus selber aber werthaltig sein
und der Kreditnehmer eine gute Ausbildung und gesund und berufstatig.
Diese Vorgaben wurden missachtet, so dass man nun von , NINJA“-Krediten
(,No Income, No Job and Assets”) sprach. Die anfangliche Beimischung in den
verbrieften Immobilienkrediten eben jener ,,NINJA“-Kredite lag zu Beginn der
Verbriefungspraxis bei 20%, spater bei 80%, und man fragt sich, warum das
niemanden auffiel? Aber die Risikomodelle beruhten nur auf Vergangenheits-
betrachtungen, die Entwicklung wurde in Form langer Excel-Zahlenreihen aus
einer Datenbank eingelesen und die Risiken gegeneinander aufgerechnet, so
dass man immer nur davon ausging, dass wenn es in einem Bundesstaat
wirtschaftliche Probleme geben sollte, die durch einen anderen aufgefangen
werden, es keinen homogenen Wirtschaftszyklus gibt, der alle Bundesstaaten
und Branchen gleichzeitig erfasst, usw.. Diese Methode der Risikoanalyse
wurde urspringlich von Markowitz auf Portfolios angewandt, und es sei auch
von mir erwahnt, dass Nassim Taleb in seinem Buch , der Schwarze Schwan”
die Gedankenfehler des ,Value at Risk“-Risikomodells der Banken ausfihrlich
beschrieben hat, und das Risikomanagement der Banken ad absurdum fihrt.

Die dritte Betrachtung ist delikat: In der Universitdt trommelte ein Mann von
einem Olkonzern die VWL-Studenten zu einem Vortrag zusammen, wo er die
Prognosen der hauseigenen Studie vorstellte. Dieser Studie nach sollten die
USA in den nachsten Jahren ihr Einkommen deutlich steigern, wahrend das
von Europa hinter das Asiens zuriickfallen wiirde. Diese Prognose zeigte mir,
a) dass die Modelle eigentlich bloR Phantasieergebnisse lieferten, weil die

28 und das meint Soros mit fehlender Reflexivitit in den Wirtschaftswissenschaften
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verschuldeten und sich gerade verschuldenden US-Haushalte und das
AuBenhandelsdefizit gar nicht berticksichtigt wurden und b) die Forschung an
den Universitaten nach wirtschaftlichen Interessen ausgerichtet war und fir
Lobbyismus genutzt wurde und Studenten indoktriniert wurden. Spater wies
Paul Mason in seinem ,Postkapitalismus” und viele andere Autoren (wie z.B.
auch Thomas Frank in ,,Americanic”) auf den Umstand hin, dass man es in
den Wirtschaftswissenschaften mehr als in allen anderen Wissenschaften mit
einer Religion zu tun habe und ein VWL-Professor ja eher Priesteraufgaben
wahrnehme als fiir eine freie Lehre einzustehen. Haresie wird nicht geduldet.

Ich mochte an dieser Stelle einmal erwdhnen, dass ich in dem Arbeitskreis
der GLS-Bank , Wirtschaft neu denken”, in dem ich zwei Jahre aktiv war, die
Beobachtung machte, dass das Buch ,,Postkapitalismus” vom geistigen Ansatz
identisch ist mit dem Buch ,Economic of Information and Knowledge” aus
den 60ern und das Buch , Die Donut-Okonomie“ inhaltlich eine fast identische
Auflistung der Inhalte des Buches , Arbeit ohne Umweltzerstérung” aus den
80ern ist, wobei Binswanger tatsachlich das Gsell’sche Freigeld ausfiihrlich
erklart, man bei Kate Raworth eine kritische Geldtheorie ganzlich vermisst. Es
sei auch darauf hingewiesen, dass Richard Werner in seinem lesenswerten
Buch ,Neue Wirtschaftspolitik” (von 2007) erwahnt, dass ,, Notenbanker nicht
wissen, was Geld ist“, und uns das nur allzu phantastisch anmutet, es aber
stimmt, wenn man sich in Erinnerung ruft, dass die EZB sogar mitten in der
Finanzkrise kurz vor der Pleite von Lehman Brothers den Leitzins noch anhob.

Sollte ein guter Wirtschaftswissenschaftler nicht auch ein guter investigativer
Wirtschaftsjournalist sein? Statt Wissen nur in Modellen abzubilden, sollten
doch Geschaftspraktiken, inhdarente Zwange des Wettbewerbs, Erfahrungen
Uber den Wissensstand von Kunden, Anreize usw. eine grofRere Rolle spielen.

Mit Immobilienkrediten, ob mit variablen oder festen Zinsen, deren Zins zu
niedrig ist, lassen sich Vertriebswege durchaus bezahlen. Man bezahlt damit
den Berater (bzw. Verkaufer, denn viele Berater sind nichts anderes), man
bezahlt damit die Filiale oder bei freien Vermittlern zumindest die Zentrale,
Manager, EDV, die Refinanzierung, aber was bei einem Immobilienkredit bei
einem Zins bei nur 2% oder 3% nicht zu bezahlen ist, ist die Risikovorsorge.
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Eine Bank verdient bei einem zu 60% fremdfinanzierten Immobilienkauf von
500.000€ zu einem Zins von 3%, also Kreditsumme 300.000€ = 9.000€ Zinsen
im ersten Jahr. Davon lassen sich wie gesagt die Geschaftstatigkeit bezahlen,
aber sollte es zu einer Immobilienkrise kommen, wiirde die Bank die Summe
von 300.000€ abschreiben missen. Selbst noch nach einigen Jahren stehen
betrachtliche Summen in der Bilanz der Bank. Deswegen machen Banken
dieses Geschaft auch eigentlich nicht gerne. Daher kann man die Bedeutung
der Praxis der Verbriefung der Kredite und WeiterveraulRerung fir die Krise
am US-Hausermarkt gar nicht unterschatzen, denn die Banken haben mit den
Kreditvolumina die Immobilienpreise dadurch auch noch nach oben gedriickt.

Flr viele Amerikaner, aber auch fir uns Europder waren die 2000er Jahre
voller Suggestionen. Das Internet war lGberwiegend unkontrolliert, man fand
viele mediale Inhalte kostenlos im Internet, es gab Raubkopien und eine
Form der Piraterie und Tauschborsen, der Journalismus stellte die gedruckten
Artikel teilweise kostenlos 1 zu 1 auf deren Homepages, in der Hoffnung, mit
Werbung zusatzlich Geld zu verdienen. Auf der Einnahmenseite machte sich
dies flr Filmfirmen, Musiklabels und Zeitungen und viele andere Branchen
bemerkbar. Aus jener Zeit habe ich den Eindruck, die Subprime-Krise kénne
auch mit eben diesem Nutzerverhalten zusammengehangen haben, vor allem
sah man viele junge Menschen mit iPods in den U-Bahnen und Innenstddte
der Grol3stadte, das iPhone kam ja erst 2008 auf den Markt. Viele Existenzen
waren damals von den Verkaufen der physischen Datentrdger abhangig, und
CD’s und DVD’‘s wirken heute, 2020, wie ein Relikt aus friheren Zeiten und
sind nur noch etwas fiir anachronistische Sammler oder dltere Konsumenten.

Auch die Werbung suggerierte den Hauskaufern, dass es einfach und logisch
ist, sich (s)eine Immobilie zu kaufen, und dass man die Gelegenheit unbedingt
nutzen sollte, weil eine Mietzahlung nicht zur Kapitalbildung genutzt wird.
Flr viele Amerikaner*innen stellte das eigene Haus die einzige Altersvorsorge
dar. Als ich bei einem Strukturvertrieb gearbeitet habe, bin ich aber zu einem
anderen Ergebnis gekommen: Ein Haus ist oft ein hohes finanzielles Risiko fiir
eine junge Familie und man sollte sich nicht zu sehr an einen Ort binden. Eher
macht es Sinn, sich eine Immobilie zu kaufen, wenn die Kinder ausziehen und
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man in den verdienten Ruhestand geht. Mit einem angesparten Guthaben
und einer Rente lasst sich eine Immobilie ja noch finanzieren, man kann dann
in eine strukturschwachere Gegend ziehen. Weil man nicht mehr auf einen
regional funktionierenden Arbeitsmarkt angewiesen ist, sind die Immobilien
erschwinglich und sie kann ja dann auch etwas kleiner ausfallen. Im Grunde
funktionieren ,Rentnerparadiese” ja wie manche Inseln Griechenlands oder
andere EU-Lander eben genau nach diesem Schema. 2003, Zu Beginn meiner
Ausbildung, hatte auch ich (iberlegt, mir eine kleine 2-Zimmer Wohnung in
einem urbanen und angesagten Viertel wie St.Pauli in Hamburg zu kaufen.
Dieser Schritt macht naturlich fur viele Menschen heute noch Sinn, aber nicht
zu diesen Preisen, wie sie heute fir GroRRstadtimmobilien angesetzt werden.

In Amerika liefen in den 2000ern so viele Werbespots auf allen Kanalen, und
ich behaupte, es lohne sich, die mediale Befeuerung einmal zu untersuchen.

Auch ging mit dem Internet die ,Pornofizierung des Alltags” einher, und sie
flhrte zu einer geringeren Neigung zur Enthaltsamkeit, was sich negativ auf
die Selbstdisziplin ausgewirkt haben wird. Selbstdisziplin ist fiir das Sparen an
sich aber essentiell wichtig. Dadurch, dass immer mehr Menschen in die Not
kamen, immer sofort ihre Bedirfnisse befriedigen zu missen, weil iber den
Sexualtrieb eben genau das auch gelernt wird (Stichwort ,,Sublimation®), hat
man sich zur Losung der Finanzkrise eben ein ,Quantitaive Easing” gewahlt,
statt in die Schriften zu schauen, und Ubersah die Mdoglichkeit einer Losung
der Liquiditatsfalle, die ich in meiner Schrift ,Vom Freigeld” (2014) erortere.

In der Finanzkrise gab es eine Meldung, dass wahrend des Crashs der Traffic
in Banken auf Pornoseiten zunahm. Auch wenn es sich um eine Art Klischee
handeln kénnte, aber der recht visionare Film ,Requiem for a Dream” endet
damit, dass die hiibsche weibliche Hauptperson in Sexorgien mit Bankern ihre
Drogenabhangigkeit finanziert, wahrend ihr drogenabhingiger Freund sich
einen Arm abschneiden muss, weil er eine verschmutze Nadel verwendet hat.
Dass es Investmentbanken gegeben hat, die Escortservices ihr Briefpapier zur
Verfligung stellten, um eine Abwicklung von Auftrdgen zu vereinfachen und
als Spesen abzurechnen, das ist ja kein Geheimnis, und wurde in , Wolf of
Wallstreet” ja ausfihrlich zelebriert und einem breiten Publikum zuganglich.
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Das heutige Wirtschaftsmodell, und die Unféhigkeit, die institutionelle Farce
darin zu erkennen, geschweige denn diese zu kritisieren, riihrt wohl zu einem
Teil aus jenem Umstand, von ,Erlebnissen” am Bildschirm abhangig zu sein.
Frage ich heute meine Generation, was sie eigentlich mdchte, dann hore ich
als Antwort ,,Fernsehen”(!), und ein Corona-Lockdown (2020) ist ja auch nur
moglich gewesen, weil es genug Streaminganbieter gibt, und kaum jemand
sich noch kritisch mit unserer Gesellschaft und Grundlagen unserer Kultur
auseinandersetzt. Spatestens mit der Corona-Krise wurde demnach ja auch
unser urspriingliches Wirtschaftsmodell begraben, und es kann gut sein, dass
dies der eigentliche Grund fiir den ,Lockdown” und die mediale Propaganda
war, die nachste Bankenkrise ja noch rechtzeitig zu lenken. Dazu spater mehr.

Eine Auflistung, welche Faktoren wann zu welchem Ungleichgewicht gefiihrt
haben, ist schwierig, weil viel der Entscheidungen und Entwicklungen parallel
passierten. Zum einen gehort auch hier wieder dazu, dass der US-Dollar die
vorherrschende Weltwahrung war, und Amerikaner*innen ja nicht zu sparen
brauchten, um Geld in die Wirtschaft zu bekommen. Fir viele reiche Scheichs
waren die USA so etwas wie eine zweite Heimat und der US-Dollar wichtiger
als ihre heimische Wahrung, weil ihr Ol mit US-Dollar gehandelt wurde, und
sie daher auch gendtigt waren, ihre erhaltenen US-Dollar wieder in den USA
zu investieren, was die BOrsenpreise trieb. Erst spater begannen einzelne der
Herrscher, zu Uberlegen, wie sie ihre Region nachhaltig entwickeln konnten
und griffen auf Expertise von US-Beratungen und Firmen zurilick. Auch wenn
teure Yachten zum Zweck der Freizeitgestaltung ohne mediale Offentlichkeit
oder Ristungsguter gekauft wurden, war Amerika der praferierte Partner, es
waren auch nicht zuletzt Orte wie Las Vegas oder Atlantic City, wo Geld zur
Unterhaltung gelassen wurde. Auch viele Angestellte der Wallstreet-Banken
gaben an diesen Orten viel Geld aus, um bestimmte Geschaftsabschliisse mit
den Geschéftspartnern zu feiern, und man muss im Hinterkopf behalten, dass
ein Grof3teil der Attraktivitat einer Stadt New York damit zu tun hat, dass dort
eben die besten Restaurants, die spannendste Oper,- und Musical-Szene, die
coolsten Nachtclubs und so weiter von dem Zufluss US-Dollar-Vermégen in
den Investmentbanken leben, und seit 2020 muss man ja fast sagen, lebten.
Auch die Medienbranche und Modebranche in den USA profitierten davon.
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Aber vor allem die makrokonomischen Faktoren waren die groRen Treiber:
Der 11. September fiihrte zu einer Reihe von Zinssenkungen, weshalb es nun
fir viele Amerikaner ja interessant wurde, Hypothekenkredite aufzunehmen,
um ihre Immobilie zu finanzieren. Die Raten wurden mit variablen Zinsen
versehen und nicht wenige Investmentbanker wussten, was passieren wirde,
wenn die Leitzinsen oder das Zinsniveau steigen wiirden. Die meisten Kredite
mussten ja platzen. Das ist vielleicht auch die einzige Lehre, die Notenbanker
weltweit aus der Krise gezogen haben, denn statt nun die Zinsen anzuheben,
lassen sie sie seit tiber 10 Jahren auf einem unglaublich niedrigen Niveau, wie
auch die japanische Notenbank seit der Immobilienkrise Anfang der 90er
nicht mehr in der Lage ist, die Zinsen anzuheben, aber Yen druckt, damit die
japanische Regierung jedes Bauprojekt finanzieren kann. Was die Presse als
»Abenomics” feierte, ist nicht mehr als ein einfacher Taschenspielertrick, um
die Wirtschaft vor einer Pleitewelle ihrer Zombieunternehmen zu bewahren.

Die niedrigen Zinsen schafften in der westlichen Welt eine Suggestion von
Reichtum, und George W. Bush entschied sich fir den Afghanistankrieg und
den lIrakkrieg, und letzterer sollte den USA {iber 1 Billion US-Dollar kosten.
Der Anstieg der Verschuldung der US-Regierung stieg nach einer Phase der
Haushaltkonsolidierung in den 90ern auf tber 10 Billionen US-Dollar, und
man kann sagen, die Demokraten unter Bill Clinton waren die letzten, die sich
um eine verniinftige Haushaltsdisziplin bemihten. George W. Bush lieR sogar
noch die Steuern senken, ohne eine verniinftige Gegenfinanzierung und als
Obama an der Macht war, steckten die USA in einer tiefen Rezession und
Schuldenspirale, und nein, DJ Trump hat sich darum nicht besonders bemiiht.

Die erwahnte Enronpleite und die Bankenkrise muss zusammen mit dem 11.
September als die einschneidendsten Ereignisse des Jahrtausends betrachtet
werden. Die Prasidentschaft George W. Bushs wird man noch in 200 Jahren
diskutieren, die von DJ Trump wird vielleicht im Januar schon vergessen sein.

Worunter unser Wirtschaftssystem seit dem Ende von Bretton Woods leidet,
ist eine systemische eine synergetische Korruption, und ihr hangen nicht nur
Banken, Versicherungen, Wirtschaftsprifer, Notenbanken, Medien, Politiker
an, sondern Universitaten, IT, Waffenindustrie, Pharmazie, sogar Religionen.
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Was die Krise von 2008 in ihrem Erleben so interessant machte, war, dass
Bankkaufleute ja noch sehr verniinftig auf einem hohen Niveau die Gefahren
benannten, es gab sogar kurz den Moment, wo ein , Bankrun” drohte, die
Aktienwerte der groRen Banken schmolzen dahin, und ich sah das Ende der
Welt eingeldutet. Jetzt wiirde man denken, ist ja alles nicht so gekommen,
aber hinter den Kulissen fand ein Umbau unseres Wirtschaftssystems statt.
Viele Preise spiegeln seitdem nicht mehr ihren wahren Wert wieder, und ich
kénnte heute keine Entwicklung mehr richtig vorhersagen, auRer natirlich,
dass zu viel Liquiditat im Umlauf ist, und diese sich friiher oder spater auf das
System schadlich auswirkt. Aber ein Interbankenhandel wurde ,,iber Nacht”
nach Lehman abgeschafft, die EZB wurde mit weitreichenden Befugnissen
ausgestattet, es gibt ein ,Plunge-Protection-Team®, Markte fur Kreditrisiken
gestitzt, und ich behaupte, die Credit-Default-Spreads geben seit 2012 nicht
mehr die wirklichen Gefahren wieder. Ein ,Moral Hazard“ wurde auf die
gesamte Wirtschaft ausgedehnt, das gilt zuletzt in der Pandemie nun auch fir
Theater und Restaurants, und es werden nun alle gerettet, vermutlich unter
dem Vorwand, das man hinterher die Staatsschulden wird streichen kénnen,
oder zumindest wird eine Reichensteuer eingefiihrt, und mit ihr wird die
Globalisierung zurickgefahren bzw. zurlickgebaut, was spater ja auch
Kapitalverkehrskontrollen bedeuten wiirde. Insofern ist die , Inflation” noch
nicht ausgemacht, auch wenn ich sie leider auch fir wahrscheinlich halte.
Meine ,Giralgeldsteuer” ware eine sehr gute Losung, ich personlich halte sie
fir die beste Lésung, aber ich bekomme keine Offentlichkeit dafiir und mir
wird kein Respekt entgegen gebracht, obwohl ich jetzt seit 18 Jahren daran
arbeite; nicht durchgéngig, aber die Entwicklung hat insgesamt 18 Jahre
gedauert. Ich habe direkt nach meinem Abitur 2002 damit begonnen, und
weil}, dass man in den Universitdten viele der Grundlagen, die ich benétigt
habe, um auf die Lésung zu kommen, nicht lehrt und fachlich nicht akzeptiert.

Einem ehemaligen Arbeitskollegen schrieb ich, dass ich die Aussagekraft von
CDS in Frage stelle, weil es Risiken gibt, die nicht mehr preislich abgebildet
werden, weil die EZB seit 2012 unendlich viel Geld den Banken zum Erhalt der
Kreditwiirdigkeit ihrer Kunden — also die sog. Zombiebanken - zur Verfiigung
stelle, er antwortete ja daraufhin ,Sozialismus im Geldmarkt”; das war 2016.
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Die Hypotheken wurden gebiindelt und verbrieft und wurden in die gesamte
westliche Bankenwelt weitergereicht, vor allem wieder nach Deutschland,
und daran sieht man, dass die Deutschen Banker ihr Geschaft nicht richtig gut
verstehen, jedenfalls kam es bei Landesbanken zu einigen heftigen Pleiten,
dazu spater mehr. Aber auch in Geldmarktfonds und anderen Bankhausern,
so dass Banken weltweit sich untereinander nicht mehr trauten, weil keiner
wusste, wer am nachsten Tag mit Abschreibungen Pleite gehen wiirde. Also
blieb der Politik nichts anderes lbrig, als Geld in die Hand zu nehmen, um die
Verluste der Banken zu ersetzen und sie zu retten, die sich wie Schwamme
mit diesen Hypotheken vollgesogen haben. Insofern kann man sagen, haben
Regierungen weltweit die vorangegangenen Gewinne der Wallstreet-Banken
finanzierten. Man hat das Geld aber nicht den Menschen gegeben, die ihre
Immobilien nicht mehr bezahlen konnten, das wére ja Sozialismus gewesen,
also hat man nur Banken die Verluste ersetzt. Der Gedanke war, dass Banken
ohne ausreichend vorhandenes Eigenkapital nicht mehr in der Lage sein
wirden, der Wirtschaft genug Kredit zur Verfligung zu stellen, und es drohte
daher nicht nur eine ,Kernschmelze” im Finanzsystem — die faktisch da war —
sondern auch eine Pleitewelle bei Industriefirmen wie Autobauern, bei Stahl-
und Kupferproduzenten usw.. Alles in allem war das Stress pur, und dass die
Aktienmarkte sich danach erholt haben, liegt eben an der seitdem ins System
gepumpten Geldsummen der Notenbanken, die Monat fiir Monat ausbezahlt
werden, und schlieRlich nur Reiche noch reicher machen, Machtige noch
machtiger, Besitzende noch besitzender und Ungerechtigkeit zementieren. In
Aachen, der Nahe des EU-Verfassungsortes Maastricht, habe mal den Spruch
gelesen: ,Sie gielRen ihren Wahnsinn in Beton, und ihr Unrecht in Gesetze.”

Hatte an Lehren aus der Finanzkrise 2008 bis 2012 (2020) gezogen, so héatte
man als Gesetzgeber verbieten miissen, dass Banken als Aktiengesellschaften
an der Borse gelistet sind und auch die Bankaktien ihrer Konkurrenten Handel
betreiben diirfen. Warum darf eine Bank eine andere ,shorten“? Zudem ist
die Gesellschaftsform ,Aktiengesellschaft” inhaltlich absolut ungeeignet, der
Bank zuséatzliches Eigenkapital hinzuzufiihren, wenn sie in Schieflage gerat,
weil Aktien prozyklische Werte haben, Banken aber antizyklisch investieren.
Dazu kommt, dass ein Aktienwert unter 1€ negatives Eigenkapital bedeutet.
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Die USA haben auf die Finanzkrise mit Verstaatlichungen reagiert. Aus dem
vorher Gesagten ergibt sich, dass dies die einzige adaquate Methode ist, um
auf Bankenkrisen politisch verniinftig zu reagieren. Die USA haben diese Krise
besser bewaltigt als Europa und es verwundert, dass hier in der EU, wo doch
so viele Wirtschaft ,,studieren”, sich kaum jemand dazu noch kritisch duBert.

BANKENVERGLEICH

US-Banken hingen europiische Konkurrenz ab

In der internationalen Bankenwelt herrschen derzeit verschiedene
Geschwindigkeiten vor. So fallen Europas filhrende Banken im Wettlauf mit
der US-Konkurrenz immer weiter zuriick, wie eine Auswertung des
Beratungsunternehmens EY zeigt. Grund dafiir ist laut Spiegel Online unter

anderem der Umgang mit der Finanzkrise. Eines der Schlusslichter in Europa
ist die Deutsche Bank, die jetzt tatsachlich aus dem europaischen Leitindex
EuroStoxx50 gefallen ist, wie Reuters meldet. Am heutigen Mittwoch wird die
Deutsche Borse voraussichtlich den Ausstieg der Commerzbank aus dem
Dax bekanntgeben.

Quelle: Screenshot Handelsblatt, Finance Today Newsletter, 05.09.2018

Vor allem kommen wir ja aus dem Moral-Hazard-Problem unserer mit Kredit
finanzierten Wirtschaft nicht heraus, wenn nicht genug Menschen verstehen,
wie unser Geldsystem historisch gewachsen ist und wie es modifiziert werden
muss, damit diese Probleme in Zukunft nicht mehr auftreten. Die politischen
Alternativen haben wir im 20. Jahrhundert alle beobachten kénnen: Krieg mit
Volkermordcharakter, Raubwirtschaften unter Nachbarn, , Kalte Kriege” und
Handelskriege, Autoritdre Regime mit eingeschrankter Meinungsfreiheit und
staatlicher Willklr, Ungleichheit, Ungerechtigkeit, versteckter Kolonialismus.

Wir mussen nicht nur die Wirkung des Zinseszinses verstehen, sondern auch
die der Demurrage, und verstehen, dass sich beides mit einer Giralgeldsteuer
kombinieren lieRe, um unsere Staatshaushalte zu entschulden, die Wirtschaft
ineffizienter und damit die Welt lebenswerter und gerechter zu machen, das
Moral-Hazard-Problem der Banken in den Griff zu bekommen, Freiheiten der
Blrger und ihr Eigentum zu schiitzen, das Klima zu retten. Dazu spater mehr.
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Die letzten Auslaufer einiger Regulierungen in den USA aus dem Bdérsencrash
1929 verhinderten in den USA fiir die US-Banken das Schlimmste. Nicht so die
europaische Konkurrenz: Uber den Finanzplatz London erhielten européische
Banken Uber Akquisitionen in den 90ern Zugang zum internationalen Handel,
und es waren liberwiegend europdische Banken, die 2007 mit viel zu grolem
Hebel investierten. Das Verhaltnis von Fremd- zu Eigenkapital lag bei ihnen
bei 40:1, bei manchen sogar bei 50:1, wahrend bei der US-Finanz bei so 33:1.

Das Wachstum des US-Hausermarktes, aber auch allgemeine Konsumenten-,
Autokredite und sogar Studienkredite, wurde durch die Vormachtstellung des
US-Dollars finanziert. Die Ratings der US-amerikanischen Ratingagenturen
waren verbindlich auch fir die EZB und die Eurozone, sie bestimmten, was
die EZB als sichere Anlage akzeptierten und nicht. Der Betrug mit den Ratings
wurde von der Politik m.W.n. nie angesprochen, aber die USA genossen noch
in der Finanzkrise ein AAA-Rating, obwohl ihre Verschuldung und Dynamik in
der Neuverschuldung zeitweilig hoher lag als die Spaniens, wo ebenfalls eine
Immobilienkrise ausbrach, die groRen spanischen Banken aber aufgrund ihres
Geschaftes in Stidamerika besser diversifiziert waren. Auch hatte die USA ein
groBeres AuRenhandelsdefizit als Spanien, das bei Spanien liberwiegend die
Eurozone betraf (aus der Erinnerung, Prof. Hans Werner Sinns Hinweise auf
das Euro-Target-Saldensystem der Eurozone kann hier aufschlussreich sein).

Wichtig ist noch anzufiihren, dass viele US-Haushalte die durch die Liquiditat
verursachten Hauspreissteigerungen ihre Hauser ja spater durch zusatzlichen
Kredit belasteten, um sich zusatzlichen Konsum auf Kredit zu finanzieren. Die
Rede von einer Werthaltigkeit der Sicherheiten unterliegt ja einer Suggestion,
Dinge kdnnten einen dauerhaften Wert aufweisen. Aber ein Gegenstand, der
nicht mehr bendétigt wird, verliert seinen Wert. Gegenstande des 18. oder 19.
Jahrhunderts haben fiir uns heute ja auch eher einen nostalgischen Wert und
wie ist es mit Modetrends, wenn es keinen Anlass mehr gibt, diese zu tragen?

Wirtschaft besteht fast ausschlieBlich aus Riickkoppelungen von Bedirfnissen
und das ist jene Reflexivitat, von der George Soros in seinen Schriften sprach,
und die ja von den Wirtschaftswissenschaften nicht erkannt wird, weil sie fir
die zu kompliziert zu sein scheint, um sie in statischen Modellen abzubilden.
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Damals sage ich immer, das Problem sei, dass Behorden nicht in Dynamiken
denken kdnnen. Ich glaube mittlerweile, dieses Phanomen lasst sich auch auf
andere Berufsgruppen erweitern. Denn ein Abschwung trifft eine Wirtschaft
immer harter, als es zunachst prognostiziert wird und eine Boomphase geht
immer langer, als selbst die zynischsten Pessimisten glauben wollen, zuletzt
ging ein langer durch Notenbankgeld getriebener Wirtschaftszyklus durch ein
Virus nicht zu Ende, sondern selbst die Wirtschaftswissenschaften erkannten
nicht, dass der Grenznutzen von zusatzlichem Geld erreicht war, und man die
Wirtschaft ,,gegen die Wand” fahren musste, um zukiinftig wieder Wachstum
zu generieren. Unter dem Vorwand, die Gesundheit des Volkes und Umwelt
zu schiitzen, wird man uns auf Dauer in unseren Wohnungen einkasernieren.

Uber einen der reichsten Banker der Welt aus Brasilien las ich in der NZz¥ in
seinem Nachruf, er sei so erfolgreich gewesen, weil er ja nur Menschen einen
Kredit gewahrte, die diesen nicht brauchten. Dagegen war die Kreditvergabe
der amerikanischen Banken die ,Privatisierung der Sozialhilfe“3°. So muss das
Bankgeschaft gelernt werden, wenn wir eine Zukunft in Europa haben wollen.

Die Euroschuldenkrise entstand auch nur, weil die europaischen Staaten ihre
Banken ja retten mussten, und es waren vor allem US-Hedgefonds, die nun
Anleihen von Eurostaaten shorteten und auf einen Credit-Default wetteten,
wie sonst auf Lander wie Argentinien, was ja die EZB veranlasste, unbegrenzt
Liquiditat bereitzustellen und Euroanleihen am Markt aufzukaufen; bis heute.

Es gab damals Geriichte, dass die Eurozone und die USA, um das Verbot der
Staatsfinanzierung zu umgehen, sich gegenseitig die Schulden aufkauften. Im
Zusammenhang mit dem grolRen AuBenhandelsdefizit der USA und der euro-
pdischen Lander macht es Sinn, neben dem Handelskrieg der USA mit China
auch die Corona-Pandemie als ein Ergebnis zu sehen, als ob wir bereits in
einem ganz anderen Szenario sind. Die Nichtverfligbarkeit mancher Giter
kénnte Antwort Chinas ja auf dieses Handelsdefizit sein, der Westen ,,Pleite”.

2 https://www.nzz.ch/wirtschaft/joseph-safra-ist-tot-ein-bankier-wie-aus-einer-
anderen-zeit-ein-nachruf-1d.1591487

30 50 Wolfgang Streeck in ,,Gekaufte Zeit. Die Krise des demokratischen
Kapitalismus®, 2013
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Wer eine wesentlich bessere und weniger sprunghafte Zusammenfassung zur
Krise von 2008-2020 lesen méchte, dem sei mein Buch ,Vom Freigeld” (2014)
ans Herz gelegt. Es sei darauf verwiesen, dass neben dem von Bill Clinton
1999 abgeschafften Glass-Steagall-Act von 1933, der ersetzt wurde durch den
Gramme-Leach-Bliley Act, der die als notwendige Lehre der Great Depression
eingefiihrte Trennung von Geschafts- und Investmentbanken aufhob, noch
der CFMA-Act, der Commodities-Futures-Modernization-Act, verabschiedet
wurde, der grundlegende staatliche Regulierung von Derivaten und Futures
verhinderte, und der Sorbones-Oxley-Act erlaubte schlielilich, dass CEO und
CFO personlich fur die Sicherheiten flr zu emittierende Anleihen ihrer Firmen
garantieren durften. Das alles zusammen war so ein heftiger Verstarker jener
»Fehlallokation” von Kapital, eben der hohen Sparvermogen, die aus der
ganzen Welt in den US-Hausermarkt flossen. Ahnlich wie 1925-1929 brachte
die Verfasstheit des Weltwahrungssystems fir die Markte nichts Gutes, in
der Folge der privaten Schulden der USA brachen sechs Investmentbanken
ein und mussten neben der Pleite von Lehman Brothers gerettet werden. Das
waren Merrill Lynch, Bear Sterns, Morgan Stanley, die UBS, und AIG, auch
wenn letztere nicht direkt als Investmentbank gehandelt wurde. Ich spreche
mich hier noch einmal dafiir aus, dass eine Lehre der Finanzkrise unbedingt
sein sollte, dass Banken selber keine an den Borsen gelisteten Aktiengesell-
schaften sein sollten. Es hat was mit der Rolle des Eigenkapitals bei Banken zu
tun, keine Aktien mehr erfolgreich emittieren zu kdnnen, wenn diese unter
dem Nennwert der Aktien stehen. Deswegen war eine Logik auch, dass der
Staat Verluste der Banken ersetzt, um das Eigenkapital nicht zu gefahrden.
Aber damit zahlt der Steuerzahler private Investoren - quasi risikolos - aus.

Die staatlichen Aufseher sind nicht in der Lage, eine Bilanz einer Wallstreet-
Bank zu verstehen. Das hat u.a. hauptsachlich den Grund, weil die Bilanzen so
erstellt werden, dass man sie nicht verstehen kann und all die verwirren soll,
die versuchen, diese hochkomplexen Gebilde nachzuvollziehen. Nicht einmal
eine Deutsche Bank versteht u.U., welche Geschafte mit welchen letztendlich
zusammenhangen und welche man abstoRen kann und welche nicht. Wiirde
man die Grundlagen der Buchhaltung als eine Kulturtechnik in den Schulen
unterrichten, hatte dies Auswirkung auf Universitats-Geisteswissenschaften.
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Die EU ist 2008 nach dem Abschaffen des Geldmarktes zwischen den Banken
durch die direkte Geldvergabe durch die EZB nicht nur dazu Ubergegangen,
die Einlagen ab einer bestimmten Summe zu pfanden, sie EZB druckte langer
als die FED in den USA grolRe Summen Geld, um Wertpapiere anzukaufen, um
eine Schuldendeflation abzuwenden. Es nahmen auch die Target-Salden zu.
Wenn es eine Firma gibt, deren genaue Betrachtung im Zuge der Finanzkrise
lohnt, dann ist es sicher die Investmentbank Goldman Sachs. Goldman Sachs
wurde erst spat zu einer Aktiengesellschaft, die an einer Borse gelistet war.
Aber intern in der Bank herrschte irgendwann die Auffassung, dass die Firma,
die nicht an der Borse war, abgehangt werden wiirde, und setzte sich daher
bewusst der Offentlichkeit aus. Goldman Sachs hatte zudem viele Kunden aus
dem Bereich des Staates, z.B. Kommunen, wie auch ja Pensionskassen, grofRe
Unternehmen (wie zum Beispiel Enron), andere Banken und Sparkassen. Sie
wurden daher so etwas wie das Casino, das sah, welche Marktteilnehmer wie
positioniert waren und entschieden, entweder mit, fiir oder auch gegen ihre
Kunden Positionen einzugehen. Sie sahen intern alle Karten und die Einsatze.

Zudem war das Risikomanagement von Goldman Sachs anders aufgebaut als
der Rest der Wallstreet. Die meisten Wallstreetfirmen und —banken verlieBen
sich auf den ,Value at Risk”, dieser sagte aber nichts dartiber aus, wie hoch
Verluste sein kdnnten, wenn sie eintraten, sagte nur die Wahrscheinlichkeit,
dass Verluste anfallen konnten. Die Borsenaufsicht SEC erlaubte den Banken,
anhand ihrer eigenen Risikomodelle fiir Trades Eigenkapitalanforderungen zu
definieren. Politiker, wie Hank Paulson, dachten, dass jede Bank ein eigenes
Interesse gehabt hatte, in Krisen zu iberleben. Aber stattdessen definierten
Banken fir sich risikolose Geschafte, die ohne Eigenkapital ausfiihrbar waren.

Vor allem die Einflihrung von Computern machte nicht nur Sekundenhandel
attraktiv, sondern es brachte eine Art ,,Geldschépfung auf Knopfdruck”. Geld,
das aus Schulden geschaffen wird, wurde danach sofort investiert, nicht als
solider Kredit, sondern auch in Form von Derivate-, Wahrungs-, Aktien- und
Anleihekdufe von aggressiven Hedgefonds, die auf Kredit spekulierten. Das
ganze westliche Geldsystem wurde so zu einem ,Schneeballsystem®, das sich
seitdem an den Borsen in Form hoher Notierungen, Volumina und Volatilitat
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zeigt. Bill Clinton 6ffnete mit einer seiner letzten Entscheidungen die Blichse
der Pandora, die letzten richtigen Einschrankungen fiir die Wall Street vielen
nach 2000 weg. Moodys wurde mit der Vergabe ihrer guten AAA-Ratings fiir
»Sstrukturierte Produkte” 2007 das profitabelste Unternehmen der Welt, noch
vor Microsoft (Apple brachte sein iPhone (ibrigens erst 2008 auf den Markt).

Die Einflihrung des Computers in der Bankenwelt kann gar nicht Gberschatzt
werden in ihren Konsequenzen. Wahrend friiher Banken konservativ Bilanzen
abschatzen mussten, kénnen heute sekundengenau alle Soll und Haben fir
jeden genau aufgelistet werden. Die Bank weils ziemlich genau, welches
Exposure sie noch zu gehen bereit ist, wenn es definierte Zielvorgaben gibt.
Durch den Computer ist die Umlaufgeschwindigkeit am absoluten Hochpunkt
und viele Familien in den USA haben mehr als eine Kreditkarte, um mit ihrem
Gehalt mehrere Kreditrahmen zu bedienen, was bedeutet, das Kreditrahmen
immer wieder voll ausschopfen. Zudem sind Studentenkredite nicht durch
einen Offenbarungseid tilgbar, weshalb ehem. Studenten manchmal nach
ihrem Studium drei und mehr Jobs annehmen und auch am Wochenende
arbeiten missen (und sogar wieder bei ihren Eltern im friheren Zimmer
wohnen), wenn sie keinen hochbezahlten Job in einer Zukunftsbranche oder
eines S&P500-Unternehmens oder in der Forschung angeboten bekommen.

,Computers make it possible to push a button and destroy a billion dollars of
wealth.”, so Joshua C. Ramo (zitiert nach dem Buch “All the devils are here”).
Das Risikomanagement der Banken war nicht in der Lage, die Risiken in den
Blchern richtig abzubilden, und ich behaupte, selbst 2015 waren sie es nicht.
Die Banken stellten vermehrt sogenannte ,Quandts” ein, Mathematikgenies,
die mit Modellen aus der Raketenwissenschaft die Risiken bewerteten. Es ist
nun mal im Bankgewerbe so, dass alle gerne Risiken eingehen, denn nur wer
Risiken eingeht, kann auch Geld verdienen: ,Earn value with taking risks, and
evaluate risks, eliminate risks, share risks, gamble with risks.” Blackrock war
eines der Unternehmen, die aufgrund einer ihr eigenen Philosophie nicht auf
dem Hypothekenmarkt engagiert waren. Sie halfen nach 2009 der Obama-
Regierung, die ibernommenen Risiken in den Papieren neu zu bepreisen und
nun die ,schlechten Banken” (Bad Banks) und Schattenbanken aufzurdumen.
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Uberhaupt das Thema ,Schattenbanken” spielte fiir die spitere Betrachtung
der Finanzkrise eine viel zu geringe Rolle, es waren oftmals die Banken selber,
die neben ihren eigenem Exposure in der Bilanz noch in Schattenfirmen viele
Papiere hielten oder Garantien ibernahmen. Wie zum Beispiel die Schweizer
UBS, die erst ein Team aufbaute, welches mit Hypothekenpapieren handelte,
dieses Team zu einem hauseigenen Fonds umbaute, um Risiken auszulagern,
und der dann nichts besseres einfiel, erneut nun mit neuen Leuten intern ein
identisches Team aufzubauen. Die UBS wurde ja vom Schweizer Steuerzahler
gerettet. Vor allem muss Countrywide als Schattenbank genannt werden, die
sich Geld liehen, um Hypotheken zu vergeben und diese an die Banken zur
Verbriefung verkauften. Countrywides Zinscupon lag vor der Pleite 1% (iber
der von US-Staatsanleihen. Und jeder Hedgefonds und jede Bank konnte tber
die unregulierten CDS auf eine Pleite von Countrywide wetten, auch wenn er
keine Anleihe besaR. Es gab aber noch weitere Hypothekenvermittler im Rest
des Landes. Die Gberwiegend méannlichen Verkaufer hatten nicht den Geist,
um zu verstehen, was ihre provisionsgetriebene Verantwortungslosigkeit und
Verkaufsorgie der Hypothekenkredite fiir Auswirkungen bei den New Yorker
Investmentbanken hatten. Sie wollten nur schnell zu Geld kommen, und oft
wurden mit Sportwagen und auf wilden Partys/Orgien mit Drogen weibliche
hibsche Modells zum Sex liberredet und so dabei neue Verkaufer akquiriert.

Noch zu AIG: AIG hielt sich im hauseigenen Pensionsfonds Papiere, die sie
selber durch ihr AAA-Rating versichert hatten, was ein klassischer Zirkel ist.
Die Branch, die von AIG die CDS verkaufte, salR in London, und war von einem
ehemaligen Wallstreetbanker aufgebaut worden. Das ganze Modell im
Computer, das dort zur Anwendung kam, war m.W.n. gar nicht im Besitz von
AlG gewesen, und als die US-Regierung entschied, nach dem Konkurs von
Lehman Brothers nun AIG zu retten, verdiente vor allem Goldman Sachs an
der Rettung. Die ja eher langweiligen Versicherungen bei der ,,Black Box“ AlG
waren von der Pleite der Branch in London nicht betroffen gewesen. Sowieso
kann man die Rettungspolitik des US-Finanzministeriums als Machtergreifung
von Goldman Sachs ansehen, auch die spatere Griechenlandrettung half ihr,
die von Samuel Sachs mitgegriindet wurde, damals einem guten Freund von
Philip Lehman, ,Miterfinder” der Aktie und Mitinhaber von Lehman Brothers.
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Lehman Brothers

Ill

,Trust me!“ Mit diesem Satz wird Mayer

Lehmann, der dritte Bruder neben Haim

Vi 'ﬁ‘l‘: The Lehman Trilog g

(Henry) und Emanuel in der ,, The Lehman
Trilogy” von 2016 von Sam Mendes nicht Sai8a10.2019
nur witzig charakterisiert, nein, er steht
flir die gesamte Bankenbranche. Nicht
umsonst heifen im Englischen Kapital-
gesellschaften heute noch ,Trusts”. Das
Theaterstick, das die Geschichte der

Bank und der Familie der drei jiudisch-orthodoxen Briider aus Bayern erzahlt,

war so emotional, dass ich noch heute das Gefiihl habe, mit dieser grolRen
Investmentbank verbunden zu sein. Als Bankkaufmann sage ich mit Stolz und
Ehrfurcht, ich bin ein ,,Lehman®, auch wenn ich nur fur einen Strukturvertrieb
tatig war, der aus der 10S-Pleite hervorging, aber mir zur Ehre gereicht. An
dem Abend, als ich im Savoy in Hamburg das Stiick von NT-Live sah, salRen wir
mit gefhlt weniger als 40 Personen in einem der schénsten Kinos Hamburgs.

Mit dem Bankrott von Lehman Brothers ist eine Kultur untergegangen. Auch
Thomas Fricke®' vom Spiegel schrieb dies erst vor wenigen Wochen, die Pleite
dieser Bank ist das wichtigste Ereignis der letzten 30 Jahre. Der Kapitalismus
an sich ist mit Lehman untergegangen, sie stand flr einen Aufstiegswunsch:

»Es ist egal, wo du herkommst, wichtig ist nur, wo du hinwillst.“

Anders als andere Investmentbanken suchte sich Lehman die Leute, die zwar
keine privilegierten Voraussetzungen in Schulen oder Herkunft mitbrachten,
die das Leben aber hat ,smart“ werden lassen. Und als ,Smartass“ war man
bei Lehman gut aufgehoben. Die Bank wurde nach ihrem Zusammenbruch in
unserer Popkultur mal als ,Bank of Evil“ dargestellt, mal wurde das Ambiente
des Handelsraums als , kindlich“ charakterisiert. Darstellungen sind subjektiv
und oftmals mangelhaft. ,Die Lehman Trilogy“ war fiir mich Luft zum Atmen.

31 https://neuewirtschaftswunder.de/2020/10/10/thomas-fricke-corona-fluechtlinge-
bankencrash-die-mutter-unserer-krise/
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Die drei Briider griindeten ein Handelshaus, wo sie Baumwolle aus Alabama
verkauften. Sie erlebten den Biirgerkrieg der Nord- gegen Siidstaaten und
halfen nach dem Birgerkrieg dem Bundesstaat Alabama wieder auf die
Beine. Auch sie investierte in den Eisenbahnbau und den Panamakanal. Sie
war eine der Banken, die die Federal Reserve griindeten, die ja bis heute von
Banken besessen wird, auch wenn der Prasident den Notenbankprasidenten
ernennt. Sie wurde vom grof3en Crash 1929 ebenso erfasst, und es war Bobby
Lehman, der in der Krise in Hollywoodfilme fir die Masse, sog. Majors,
investierte, und nach dem 2.Weltkrieg als ,,Philantrop”, der eigentlich lieber
in Europa Kunst sammelte, die Bank visionar in Computer investieren lief3. Als
letzter Lehman ohne Kinder hinterliel8 er eine Bank als Aktiengesellschaft und
UberlieR sie sich selbst. Als die Bank 2008 bankrupt war, gab es Meldungen,
es gabe Interessenten fur einen Kauf, u.a. Barclays, aber Lehman hatte eine
,Bilanz des Grauens”. Ein Interessent meinte, es gabe nur illiquide Assets (!).

Erst Michael Hudson in seinem Buch ,,Finanzimperialismus“ klart dariiber auf,
warum es (berhaupt zum ersten Weltkrieg kam. Es hatte einen rheinischen
und einen angelsachsischen Kapitalismus gegeben, der 1.Weltkrieg war die
Auseinandersetzung dieser Finanzsysteme, den der angelsachsische gewann.
Englische und hollandische Banken, und New York City hieR friiher ja auch
,New Amsterdam®, noch heute heift ein Stadtteil in New York City Harlem,
so wie eine Hafenstadt Nahe Amsterdam Harleem heift, wiirden ihr Geschaft
Uberwiegend in der Verbriefung und dem Handel von Wertpapieren sehen,
so wie die Borse nun ja urspringlich auch aus Flandern kommt, und z.B. die
traditionsreiche Versicherung Lloyds aus einem Kaffeehaus mit Wettbiiro in
London entstand, wahrend deutsche und franzosische, rheinische Banken,
strategische Kapitalbildung und Investition bevorzugen. Also eine Vermutung:
Lehman Brothers war bis zuletzt ein Vertreter des rheinischen Kapitalismus.

Um das zu verstehen, ziehe ich nun Richard A. Werner heran, der in seinem
Buch ,Neue Wirtschaftspolitik” diese Zusammenhange ebenfalls erldutert:
Deutschland habe in PreuRen mit der SPD eine sehr gute Wirtschaftspolitik
betrieben, die auf die Bildung von Konglomeraten basierte. Diese waren der
englischen Wirtschaft tiberlegen. Auch Friedrich Naumann erwéahnte dies in
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seinem Buch ,Mitteleuropa“. Die Organisiertheit, oder der Organisationsgrad
war in Deutschland ungemein hoéher, der Hamburger Hafen gegeniiber dem
Hafen von London wird als Beispiel von Naumann genannt. Es war schlicht
die Erwartung, man werde den 1.Weltkrieg deswegen auch gewinnen. Auch
nach dem verlorenen 1. und 2.Weltkrieg hat Deutschland dennoch diese Art
als ,Deutschland AG“ fortgesetzt. Auch die Japanische Wirtschaft hat sich
dies in den 20ern von Deutschland abgeschaut, ab den 60ern die chinesische
Wirtschaft von der Japans. Heute stehen die asiatischen Wirtschaften mehr
fiir diese Art des Kapitalismus als Deutschland und der Westen, wo ja die
Britischen, Schweizer und Amerikanischen Banken mehr fiir eine Hybridkultur
stehen, nicht zuletzt wurde durch die Finanzkrise der Anteil des rheinischen
Kapitalismus im Westen sogar zugunsten des angelsichsischen erschwert??,
und zwar durch den Einfluss der groRen Wirtschaftspriifungsgesellschaften
und Ratingagenturen, die ihre Standards fir verbindlich fiir Lander in der
WTO, IWF und Weltbank erklarten, und ihren Banken zukiinftig erschweren,
dem unterkapitalisierten Mittelstand Fremdkapital als mit Eigenkapital zu
unterlegendem Kredit (Basel 1ll) zu leihen und stattdessen ,zu verbriefen”.
Heute (Dez. 2020) konnte man denken, dass die Agitation des Westens gegen
China iberwiegend die Fortsetzung dieses ideologischen Machtkampfes ist.

Wie méichtig wire die Bank Lehman Brothers geworden, wenn Olraffinerien,
Tankschiffe usw. neben dem Panamakanal ihr Portfolio waren? Vielleicht war
das ja alles planlos, wer versteht schon eine Bankbilanz und alle ihre Assets,
aber Lehman Brothers ist nicht Pleite wegen einer schlechten Anlagepolitik
gegangen, sondern weil auch sie eine Bilanzierungsmethode fiir Verkdufe von
Anleihen genutzt hat, namlich Repo 105. Lehman bezahlte Ernst & Young bis
2008 eine extra Geblihr. Diese Art der Bilanzierung ermoglichte, Einnahmen
und ein Deleveraging auszuweisen, wobei man die Anleihen spater wieder
zuriickkaufte. Diese Art der Bilanzierung begann schon mit Dick Fuld, als er ja
noch gar nicht CEO war, sondern nur Leiter des Fix-Income-Teams als Lehman
noch zu American Express gehorte. Fuld versteckte vor ,Amex“ den wahren

32 Michael Ziirn/ Matthias Ecker-Ehrhardt, ,Die Politisierung der Weltpolitik.
Umkampfte internationale Institutionen.”, Suhrkamp 2013
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Leverage der Handelsgeschéafte unter seiner Leitung und er verrechnete hohe
Tagesgewinne eines Tages mit darauffolgenden hohen Tagesverlusten, um es
sich mit den Inhabern von Lehman Brothers nicht zu verscherzen, aber auch
umso viel mehr als ,Amex“ zu verdienen, dass sie Lehman aus ,Amex” wieder
I6sen konnten. Fuld hatte als Trader ein gutes Gesplir fiir Trades, er galt bei
Lehman als eine Legende, der stundenlang am PC-Monitor handeln konnte.

Richard ,Dick” Severin Fuld jr. war ein introvertierter Charakter, hatte soziale
Schwichen und Angste, die er mit seinem Habitus des ,Gorilla“ iberspielte.
Er horte jedem in seinem Umfeld immer sehr genau zu und er wusste, dass es
viele Menschen gab, die ihm Uberlegen waren. Er war ein einfach denkender
Trader, sehr intuitiv, und sehr erfolgreich. Er sprach als Leiter einer Abteilung
fast nie mit Untergebenen. Einem Zeichnungsbefugten soll er einmal einen
Stapel Papier vom Tisch gewischt haben, weil dieser einen seiner groReren
Trades nicht gleich abgezeichnet haben soll. Geldverdienen hatte fir ihn die
hochste Prioritat. Wahrend im friiheren Hauptquartier von Lehman Brothers
die Gentlemen residierten, bei einer hauseigenen Kiiche und dem opulenten
Dining Room, in dem noch Bobby Lehmans private Kunstsammlung hing, saR
Fuld als Trader in einem externen Biiro am Hudson, wo Karten gespielt wurde
und der Playboy an den Tischen lag. Vielleicht nicht ganz so krass wie bei dem
spateren Film ,,Wulf of Wall Street”. Aber es wurde dort erfolgreich getradet.

Fuld stieg die Karriereleiter auf und studierte nachts an der Stern School der
New Yorker Universitat Wirtschaft. Seine damaligen Freunde bei Lehman und
er schworen sich, sollten sie einmal zu viel Geld kommen, dass sie deswegen
keine Arschlocher werden. Er heiratete eine hiibsche Angestellte, iber die er
selber sagte, sie sei zu hiibsch fir die Firma, weil sie sich nur einen Ehemann
in der Firma suchen wiirde, und er deswegen gegen ihre Einstellung war. Sie
konvertierte fiir ihn spater aus dem katholischen Christentum zum Judentum.

Dick Fuld hielt seine Familienwerte hoch und war ein sehr fleiRiger Arbeiter.
Er studierte seine Vorgesetzten, und um einer von ihnen zu werden, musste
er sich nun wie einer von ihnen verhalten und anziehen, er musste dieselben
Verhaltensweisen und Tagesablauf haben. Er wusste, er musste die Marke
Lehman Brothers von ,,Amex” loslésen und er fand schlieflich Unterstitzung.
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Als er schlieRlich CEO wurde, soll er eine Panikattacke bekommen haben. Er
achtete darauf, nicht zu kluge Képfe neben ihm im Beraterstab einzustellen,
aus Angst, man kdnnte ihn intellektuell bloBstellen und ersetzen. Lehman war
ein Brainpool gewesen, aber die Bosse hatten das Geschaft nicht verstanden.

Vor allem das implizite Leverage in Credit-Default-Obligations hatte man der
Leitung nicht erkldaren konnen. Lehman Uberlebte die Pleite des LTCM-Fonds,
die Russlandkrise und den 11. September. Fuld und seine Truppe gaben sich
selbst den Nimbus der Unbesiegbarkeit. Gerade bei LTCM hatte Lehman hoch
gepokert und gewonnen, dass sie kein Geld zuschossen und auf die Rettung
durch die FED spekulierten. Fuld war sich des Moral Hazard damals schon voll
bewusst. 1998 hatte deswegen Lehman Brothers mit einem sehr guten Profit
abgeschlossen. Manch einer meinte, dieses wurde Lehman Brothers 10 Jahre
spater zum Verhangnis, weil sie erneut auf einen Moral Hazard spekulierten.

Anfang 2006 gab es CDS-Wetten in Hohe von 26 Billionen US-Dollar. Anfang
2008 stieg die Summe der CDS-Wetten auf 70 Billionen US-Dollar, dazu etwa
15-18 Billionen an anderen Kreditderivaten. Es waren nur eine liberschaubare
Anzahl von Banken beteiligt, die diese Kreditderivate Uberhaupt ausgab, es
liest sich wie das Who is Who der Finanzkrise: Credit Suisse, Goldman Sachs,
JP Morgan Chase, Barclays, Bank of America, Citigroup, Deutsche Bank, UBS,
Royal Bank of Scotland, HSBC, AIG, [Nomura] und nattrlich Lehman Brothers.

,Durch Derivate fiihlen sich Marktteilnehmer reicher,
als sie tatsachlich sind.” Larry McDonald

In der Abteilung flr Verbriefung glaubte man aber nicht an einen Einbruch im
Hypothekenmarkt, ebenso in der héheren Leitungsebene. Man konnte sich
einfach nicht vorstellen, dass alle gleichzeitig die MBS- und ABS-Papiere auf
den Markt schmissen und dass es keine Kaufer fiir die Papiere geben konnte,
weil die Markte historisch immer gestiegen seien und eine Wertberichtigung
von mehr als 5% als unwahrscheinlich galt. Man sah dort die Krise einfach
nicht kommen, obwohl man dort wissen musste, dass Ratingagenturen ihre
Ratings verkauften statt seri0s zu vergeben. Diese berieten sogar Emittenten,
wie die Hauserkredite gepackt werden mussten, um das Triple-A zu erhalten.
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Im Sommer 2007 war das bei Lehman gebundene Kapital in Real Estates bei
20 Billionen US-Dollar. Lehman war falsch positioniert fir das, was kommen
musste. Dick Fuld unterhielt sich nicht mit Tradern und partizipierte nicht an
deren Wissen und Kenntnissen (iber die Hypothekenblase. Sei Besuch in der
Zentrale fuhrte ihn Uber einen Hintereingang direkt in den 33. Stock, wo er
nur mit wenigen Managing Direktoren sprach. Die Bilanzen der verbriefenden
Investmentbanken wurden zusehends von den schlechten Papieren belastet.
Die Preise fiir Hypotheken waren so verzerrt, dass man die Papiere nicht
mehr korrekt bepreisen und bewerten konnte, bei 18 Billionen an Leverage!

Es war ein Lehman Brothers Mitarbeiter, Mike Gelband, der wegen seiner
Ansichten zu den Gefahren im Hypothekenmarkt Lehman Brothers verlassen
musste. Er wurde von Hank Paulson, friiherer CEO von Goldman Sachs,
interviewt, und er war der erste, der ihm erklaren konnte, welche Probleme
im Geldmarkt auf die Welt zukamen, so dass er sie verstand. So blieb auch
Lehmans Exposure dem Finanzministerium nicht verborgen. In der Woche
vom 10. bis zum 17. Marz 2008 wurde Bear Sterns durch eine Intervention
der FED und des Finanzministeriums gerettet, indem JP Morgan Chase die
Investmentbank kaufte, mit Garantien des Staates. Bear Sterns Probleme
waren die Hypothekenpapiere und die CDS auf diesen, und sie begannen
nach und nach auszufallen. Countrywide hatte 300 Milliarden an Hypotheken
vergeben, Geld, welches sie sich von den Investmentbanken geborgt haben,
und niemand konnte sagen, welche Wallstreetbank auf welchen Krediten
aktuell in den Biichern sal}, weil die Kaufer fir die Papiere wegblieben. Mitte
Juli brachen dann zwei strukturierte Hedgefunds von Bear Sterns zusammen.

Einer war der Strategies Fund und hielt Kundengelder von 850 Millionen Euro
und beide hielten Assets von 20 Milliarden an strukturierten Produkten. Der
zweite war ein mit Fremdkapital gehebeltes Produkt, der Strategies Enhanced
Leverage High Grade Structured Credit Fund, was Asset Backed Securities und
Mortgage Backed Securities waren, letzterer also Uberwiegend schwache
Schuldner. Bear Sterns verkaufte deren Assets im Bieterverfahren ab, was fur
andere Marktteilnehmer sofort zu Abschreibungen auf diese Papiere wegen
Kursverlusten bedeutete und zu einem Verlustausweis in Q3 filhren musste.
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Die Wallstreet geriet in eine gewisse Panik, weil die Kurse fiir die Papiere so
schlecht waren, und nun auf alle Bilanzen und Fonds als Wertberichtigung
auswirkte, die diese Papiere hielten, weil das Niederstwertprinzip galt. Spater
sollte dann sogar ein gewisses (umgangssprachlich) ,,Market-to-Phantasy” in
der Buchhaltung eingefilihrt werden, damit die Wallstreet und Finanzindustrie
keine Verluste mehr ausweisen mussten. Als in einem Zeitungsartikel die Zahl
von 1,8 Billionen US-Dollar als eine Gesamtsumme fir die emittierten Papiere
seit 2000 genannt wurde, begann quasi der Abverkauf auch aller anderen
Marktteilnehmer. Es gab keine Kauforders fiir diese Papiere mehr, weshalb
man dann erst einmal von einer Liquiditatskrise sprach, um Bonitatskrise zu
vermeiden, was bedeutet hatte, der westliche Kapitalismus sei nun ,Pleite”.

Nun stieg auch der Libor im groRten Sprung seit der LTCM-Pleite. Es ist der
Zins, zu dem sich Banken untereinander Geld liehen. Sie wurden risikoavers.
Wie grol’ die Ausmalie waren, wusste man bei Lehman. Einige Trader bauten
so gut es ging Short-Positionen gegen die grofRten Hypothekenverkadufer auf.
Es gerieten auch die Autobanken von Ford und General Motors und die GE-
Money-Bank in Schieflage. Man wusste, dass die Hypotheken nicht das Geld
wert waren und platzen mussten, aber es war einer der groBen Exportartikel
der USA und man verkaufte in die ganze Welt. Lehman Brothers wusste auch
von der Geldknappheit bei Fannie Mae zum Jahreswechsel 2004-2005, und
dass es eine halbe Million Makler alleine in Kalifornien gab, deren Praktiken
zur Vergabe der Hypotheken an die Kunden grenzwertig waren und dass es
eine Blase am Hypothekenmarkt gab, die mit einer Billion Dollar aufgepumpt
war und nicht die realen Werte wiederspiegelten (5.133 , A colossal Failure of
Common Sense” Larry McDonald, ehem. Lehman Brothers Fix-Income-Team).

Einige europdische Banken hatten vor dem Einsetzen der Finanzkrise, anders
als die US-Banken, die noch von der Regulierung aus der Depression der 30er
etwas Vorsicht walten lieBen, einen Fremdkapitalhebel von 40:1, manche
sogar von 50:1. Lehman hatte kurz vor der Pleite einen Hebel von 44:1, und
kaufte sogar noch zu. Das Management (bersah, dass es in einer Kreditblase
operierte. Ein Leverage von 44:1 bedeutete fiir Lehman, dass sich bei 15 Mrd.
US-Dollar Eigenkapital 660 Mrd. US-Dollar an Vermogenswerten befanden.
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Verloren die Assets von Lehman nun 1% an Wert, bedeute es einen Verlust
des Eigenkapitals von 6,6 Mrd. US-Dollar, die auf die 15 Mrd. abgeschrieben
werden mussten, was ein Ubriges Eigenkapital von 8,4 Mrd. US-Dollar
bedeutet hitte, bei einem Exposure von weiterhin 653,4 Mrd. US-Dollar. Der
dadurch neue Hebel ldage dann bei 77:1, und es gabe dabei weniger restliches
Eigenkapital, um die weiterhin Gbrigen Risiken in der Bilanz zu stemmen.

Lehman versuchte nach dem Kollaps von Bear Sterns noch 4Mrd US-Dollar an
frischem Eigenkapital einzusammeln. Hank Paulson und Richard Fuld saRen
zusammen im Marz beim Essen, und besprachen die Situation. Wahrend Dick
Fuld eine Notiz verfasste, Hank , liebe die Eigenkapitalerhohung” und sagte
umfassende Hilfen zu und , Lehman sei safe”, stellte Hank Paulson spater klar,
er sei skeptisch beziiglich Lehman gewesen und hatte Dick Fuld gesagt, dass
man sich einen strategischen Investor suchen misse und den Leverage
zuriickzufahren hatte. Paulson hat spater seine Geschichte zu seinen Gunsten
geandert. Fuld spekulierte auf eine Rettung durch die Regierung und wollte
Unabhangigkeit fir Lehman Brothers. Die Entscheidung, keine Staatshilfen zu
geben, kommentierte spater ein Anwesender mit ,10 Mrd. hatten gereicht”.

Als Krisenszenario ging Ol nach oben. Gold stand Knapp unter 1000 US-Dollar.
Lehman stand unter 15 US-Dollar pro Aktie und auf 8-Jahrestief und hatte
zum All-Time-High 75% verloren. Am 15. Juli crashte der Hausfinanzierer
Fannie Mae, die Aktie verlor 50% am Handelstag, fiel von 12,87 US-Dollar auf
6,82 US-Dollar. An dem Tag gaben sie einen Verlust von 2,3 MRD US-Dollar
fir Q2 bekannt, der vierte Quartalsverlust in Folge. Die Schulden zusammen
von Fannie Mac und Freddie Mae ergaben die unvorstellbare Summe von 5,2
Billionen US-Dollar. Zusammen wiesen sie einen Leverage von 65:1 aus.

Lehman sah seine Rettung in einer Overlay-Politik, kaufte sogar noch einen
Hedgefonds dazu, und es lag ein Angebot der Korea Development Bank fir
eine strategische Beteiligung und spitere Ubernahme vor, aber Fuld wollte
sie nicht reinholen, weil es nicht in seine Wachstumsstrategie passte. Er hielt
Lehman fir stark genug, auch ohne Schutzschirm eines staatlichen Investors
zu Uberleben. Vielleicht sah er auch ,Lehman Brothers” als traditionsreichste
und alteste Bank der Wallstreet als der ganze Stolz der Nation auf dem Spiel.
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Lehman versuchte, die nun auf die Bilanz toxisch wirkenden Schuldpapiere zu
verkaufen. Selbst am 22. August hatte noch Lehman, dessen Aktienkurs bei
16,55 US-Dollar lag, die ums Uberleben ringende Bank fiir 18 US-Dollar pro
Aktie an die Korea Development Bank verkaufen kénnen, lehnte weiterhin
ab. Spater wollte die Korea Development Bank 4 Mrd. US-Dollar an frischen
Aktien fir 6,40 pro Aktie erwerben, da lag Lehmans Aktienkurs schon kritisch
unter 7 US-Dollar und Fuld sah den Preis als viel zu niedrig an, er wollte etwa
17,50 US-Dollar pro Aktie haben, und keine Ubernahme. Fuld hatte ja Recht!

Lehman kindigte fir das dritte Quartal einen Verlust von 3,9 Mrd. US-Dollar
an. Das Schicksal schlug zu, als JP Morgan als Lehmans Hausbank nun drohte,
Lehmans Kreditlinie zu kappen und Konten einzufrieren, wenn Lehman nicht
sofort 5 Mrd. US-Dollar Uberweist. Fulds Buchhalter trieben das Geld zur Frist
am Nachmittag noch auf, aber erst, nachdem sie ein Biindel Wertpapiere an
JP Morgan gaben, weil ihnen nichts weiteres einfiel, als dass diese nicht mehr
richtig zu bepreisen waren und ja nicht den ausgewiesenen Buchwert hatten.

Lehman versuchte sich zu retten, indem es ein groRes Paket an Immobilien
an die Korea Development Bank anstelle einer Kapitalerhohung verkaufen
wollte, aber diese Transaktion hatte wohl erst im Januar 2009 durchgefiihrt
werden kénnen. Der Plan, der den Marktstrategen von Lehman prasentiert
wurde, wie man die Finanzierungsliicke bis Januar iberstehen wollte, |6ste

'”

einen Tumult in der Besprechung aus: ,,Ridiculous!” wurde laut gerufen, man
hatte nun verstanden, wie marktfern das Management die Lage einschatzte
und wie wenig es von der Hauserkrise verstand. Denn es gab einfach fir viele

Wertpapiere Uberhaupt keine Kdaufer mehr und Cash was King, mehr denn je.

Exkurs: Andere Banken verkauften, um an frisches Geld zu kommen, illiquide
Wertpapiere an ihre eigenen Publikumfonds und zerstérten so Vertrauen der
Kunden in das Bankgeschéft. Aber es ging ums nackte Uberleben jeder Bank.

Exkurs 2: Spater wurden nun bei der EZB alle moglichen Arten an Vermogens-
werten als Sicherheiten akzeptiert, sogar FuBballspieler. Die EZB akzeptierte
bis zu diesem Moment als Sicherheiten nur Papiere mit einem Rating von den
US-Ratingagenturen und konnte/durfte nicht eigenstandig Vorgaben machen.
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Am entscheidenden Wochenende, dem 13. und 14. September 2008, kaufte
die Bank of America die Investmentbank Merrill Lynch, ,die Herde”, wie die
Mitarbeiter von Merrill Lynch sich selber nannten. Lehman Brothers sollte an
die englische Barclays gehen, aber diese wollte nicht das groRe Portfolio an
Immobilien Gbernehmen, zumindest nicht ohne staatliche Garantien. Es war
,das groRte Pokerspiel aller Zeiten” (so frei zitiert nach dem Spiegel-Artikel
,Gorillas Spiel” 11/2009). Am Samstagabend hieR es, es wirde keinen Deal
geben. Doch dann sagte die FED, sie wiirde Immobilien im Wert von 40 Mrd.
US-Dollar auf ihre Biicher nehmen. Der Deal stand. Es bedurfte also nun nur
noch die Zustimmung der englischen Bankenregulierungsbehorde FSA, diese
galt als Formsache. Dieses war aber eine Fehleinschatzung, denn sie Beamten
wunderten sich, dass sie erst so spat dazugeschaltet wurden und stellten nun
ihrerseits Bedingungen, weil Barclays fiir das englische Bankensystem und die
City of London ,,systemrelevant” war. Es gab also erneut eine Forderung nach
Staatsgarantien durch die US-Regierung, und Hank Paulson blieb bei seinem
Votum, keine Staatsgarantien bei einem Verkauf von Lehman zu geben. Auch
hier sei auf den Spiegel-Artikel verwiesen, denn es war etwas personliches
zwischen Fuld und Paulson, sie waren Kontrahenten gewesen, Fuld hatte sich
und Lehman zum Erzfeind von Goldman Sachs erklart, und Lehmans Strategie
der Bilanzausweitung hatte genau mit diesem Ziel zu tun, GoldmanSachs vom
Thron zu stoRen. Somit muss Richard Fuld jr. als Vertreter eines rheinischen
Kapitalismus angesehen werden, denn wie im Spiegel-Artikel (,,Gorillas Spiel®)
beschrieben, bot Lehman bei vielen Assets als beauftragter Makler mit und
baute den illiquiden Teil der Bilanz immer weiter aus, ob Olraffinerien oder
Tankschiffe. Richard Fuld jr. sollte sich spater nach der Pleite von Lehman mit
einer eigenen Firma im Bereich Beteiligungen wieder selbststiandig machen.

Damit war der Prazedenzfall geschaffen, denn die Pleite von Lehman betraf
den Bereich der Credit Default Swaps. Sonntagnachmittag trafen sich Handler
und rechneten diese ,over the counter” gehandelten, unregulierten CDS auf,
die das Kreditrisiko bei Lehman Brothers betrafen. AIG wurde einen Tag
spater genau in diesem Markt der CDS in die Knie gezwungen, weil sie
horrende Risiken gegen eine lappische Pramie ibernahmen. Das Volumen
von Zusagen der Risikolibernahme durch Lehman betraf 7 Billionen US-Dollar.
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Es gibt genug und eindeutige Schilderungen, dass alle Bankenvertreter, die
bei der Verhandlung um den Verkauf Lehman Brothers waren, Hank Paulson
deutlich gemacht haben, was bei einer Pleite folgen wiirde. Man kann nicht
sagen, er hatte es nicht wissen oder kommen sehen kénnen. Man wird nun
vielleicht sagen, dass es ein Fehler der Prasidentschaft Bushs gewesen war.
George W. Bush begann mit der Enron-Pleite und dem 11. September, dem
Irakkrieg und dem Krieg gegen den Terror und beendete sie mit der Pleite
von Lehman Brothers und Zusammenbruch des Kapitalismus, der 550 Jahre
bestanden hatte (eine der dltesten Banken der Welt ist die Berenberg Bank in
Hamburg von 1590, die italienische Bank Monte di Paschi ist sogar von 1472).

Am Sonntagabend saRen die Direktoren und Manager in Dick Fulds Bliro und
Gberlegten, was sie noch tun konnten, um kurzfristig den Bankrott noch zu
verhindern. Sie versuchten, Timothy Geithner als Chef der New Yorker Stelle
der FED zu erreichen. Doch sie erreichten nur seinen Stellvertreter, Timothy
Geithner war ,nicht auffindbar”. Ein Cousin des Prasidenten George Walker
Bushs, George Herbert Walker IV, der bei Lehman als Managing Direktor als
Manager eingestellt war, und erst 2007 mit allen Lehman Brothers Direktoren
seine Hochzeit medienwirksam in New York gefeiert hatte, versuchte nun
seinen Cousin George W. Bush zu erreichen. Aber leider konnte der Prasident
das Gesprach nicht annehmen, wie der Operator vom White House mitteilte.
Damit wurde der bis dahin weltweit dominante und historisch gewachsene
Kapitalismus westlicher Pragung am 15. September 2008 2:00h ausgel6scht.

Lehman Brothers war der gréBte Bankrott in der Geschichte der Wallstreet.

Am néachsten Tag setzte ein vorher nie gekannter Ausverkauf an Assets ein,
schlicht ausgelost durch die weggefallenen CDS von Lehman Brothers, um die
Margin Calls zu erfillen. 1929 wiederholte sich somit 80 Jahre spater erneut.
Der Zins fir die Geldleihe der Banken untereinander sprang sprunghaft an,
um 3%, und Gbertraf das Niveau der Krise vom Schwarzen Montag von 1987.
Nachdem der Regierung Bushs und Paulsons nun klar wurde, dass sie fir die
politische und personliche Entscheidung, den ,Moral Hazard“ zu ignorieren,
eine Kernschmelze im Finanzsystem in Kauf genommen hatte, legte sie ein
Rettungspaket von 700 Mrd. US-Dollar auf, um schlechte MBS aufzukaufen.
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Zwei Tage nach der Pleite von Lehman Brothers musste die Regierung nun
AIG (,,American International Group®) retten, nach der Pleite der viertgroRten
Investmentbank der Wallstreet den groRten Versicherungskonzern der Welt.
Die Aktie von AIG hatte zum All-Time-High 95% verloren, die Anspriiche aus
CDS fiir Lehman Brothers beliefen sich etwa auf 10 Mrd. US-Dollar. Dazu kam
der Verlust des AAA-Ratings, weshalb sie ja Gberhaupt erst die CDS anbieten
konnten. Hank Paulson garantierte 85 Mrd. US-Dollar an Zahlungen fir die
Anspriiche gegen AIG und verstaatlichte 80% von AIG im Wert von 180 Mrd.
US-Dollar. Zusammen mit den Garantien fiir Bear Sterns und Fannie Mae und
Freddie Mac beliefen sich die Staatsgarantien von 314 Mrd. US-Dollar. Die
Rettung von Lehman Brothers hatte vielleicht 5-10 Mrd. US-Dollar gekostet
und 40 Mrd. an Garantien fir Immobilien, die sie im Januar verkauft hatten,
aber davon héatte GoldmanSachs nichts gehabt. So profitierte GoldmanSachs
aus dem TARP-Programm der Regierung von 700 Mrd. US-Dollar, bekam die
Verluste gegeniber AIG vollstdndig ersetzt, und brauchte sich nicht mehr um
die Konkurrenz Lehman Brothers zu scheren, bekam sogar die Chance, deren
Mitarbeiter einzustellen und deren beste Kunden zu gewinnen. Diese Rettung
der Finanzmarkte war dadurch die Machtergreifung von ,,GovernmentSachs”.

Als die Lehman-Mitarbeiter*innen ihre Bliros rdaumten, standen Schaulustige
mit ihren Smartphones vor der Zentrale und knippsten mit ihren Smartphone
Fotos, die sie dann bei facebook posteten und die um die Welt gingen. Paul
Mason weist in seinem Buch , Postkapitalismus” auf diese , Co-Inzidenz“ hin.
Die Frage ist im Raum, warum sich die US-Techgiganten Amazon, Google,
Facebook, Apple und Microsoft nie eine Investmentbank kauften. Ich glaube,
sie hatten damals schon die Sicht, dass Bankgeschafte , oldeconomy” sind,
und die Computertechnologie, die sie bald noch anbieten werden, Banken
und Bargeld liberfliissig machen. Paypal ist ja nur ein Vorlaufer, und wahrend
die EZB im Jahr 2021 fir in 5 Jahren einen E-Euro ankiindigt, bekampft sie
und der SPD-Finanzminister und Kanzlerkandidat Scholz Kryptowadhrungen
wie Bitcoin, aber auch facebooks ,libre”. In der gleichen Zeit ist der deutsche
Zahlungsdienstleister Wirecard bankrottgegangen, und ja auch aufgrund der
Covid-19-Pandemie ist die Zukunft des Geldes, wie wir es kennen, unsicherer
denn je. Kommt als next big thing der ,,Uberwachungskapitalismus” (Zuboff)?
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IKB, HSH-Nordbank und Landesbanken

»Wer kauft eigentlich diese ScheiRe?” Antwort: ,Disseldorf.” So lasst sich in
Kurzform die Finanzkrise in Deutschland beschreiben. Die Inkompetenz in der
Bankenwelt in Deutschland ist stellenweise haneblichend. Man orientierte
sich fast ausschlielich an den Banken in den USA, vertraute Ratingagenturen
und Brokern und lieR sich richtig (iber den Tisch ziehen. Die IKB und WestLB,
die hiermit beide gemeint waren, wurden anschliefend in eine Bad Bank
Gberfiihrt und abgewickelt. Zum Ende hin haben die Amis die IKB auch noch
gekauft, nachdem der Steuerzahler alle Verluste der Bank ersetzen musste.

Das Desaster der Landesbanken wurde nie in den Medien groR thematisiert.
Die Landesbanken sind nun aber Teil des Sparkassensystems, Spareinnlagen
der Sparkassen werden dorthin weiterverliehen und weltweit investiert, auch
um Regularien zu umgehen. Die Sparkassen sind mit den Landesbanken das
groRte Kreditinstitut der Welt, vor allem, wenn man noch die hauseigenen
Versicherungen und Bausparkassen (!) mit hinzunimmt. Alles mit implizierter
Staatsgarantie, versteht sich. Bis zur Finanzkrise wusste man nicht, wo man
die vielen Gelder investieren sollte, also kauften die Landesbanken einfach
hypothekenbesicherte Wertpapiere aus den USA, erst ein bisschen, dann ein
bisschen mehr, bis die investierten Summen die Banken in Gefahr brachten.
Die MBS gaben etwas mehr Rendite am Markt bei vermuteter aber leider nie
analysierter geringster Ausfallwahrscheinlichkeit. Daher war die Finanzkrise
in den USA auch die indirekte Pleite der Sparer in Deutschland, vor allem der
Kleinsparer mit Sparblichern bei den Sparkassen, die Landesbanken mussten
gerettet werden, um die Sparkassen nicht retten zu miissen. Die Konsequenz
aus dem Ganzen war, dass die Wirtschaft sich nun zu entsparen begann, weil
die EZB immer mehr Kredite vergab, um mit der Geldentwertung den Druck
aus den Bankbilanzen zu nehmen, damit keine nominellen Verluste anfielen.

Wem gehort denn eigentlich Grund und Boden der Stadt Hamburg? Hamburg
hat die HSH-Nordbank, die an einen Investor verkauft wurde. Danach wurde
sie in Hamburg Consumer Bank umbenannt. Die ehem. HSH-Nordbank und
nun Hamburg Consumer-Bank ist aber ja als Kontozahlstellen wichtig fiir die
Behorden und Finanzverwaltung der Freien und Hansestadt Stadt Hamburg.
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Sind StraRen und o6ffentliche Platze vielleicht als Sicherheiten verpfandet?
Hat die HSH-Nordbank damit am Kapitalmarkt gespielt? Die oft erwahnte und
verheerend in der Krise wirkende Implizierte Staatsgarantie (Moral Hazard)
hat die Bank in Schieflage gebracht. Sie war meines Wissens bis 2008 der
grolte Schiffsfinanzierer der Welt und die Hamburger Reeder wurden durch
sie finanziert. Als 2008 der Welthandel einbrach, brachen die Frachtraten fir
Container mit ein. Der Baltic Dry Index verlor massiv an Wert, unter anderem
geriet in Danemark die Reederei Maersk in Schieflage, in Hamburg wollten
Hapag Lloyd und Hamburg-Sid fusionieren, Hamburg-Siid fusionierte aber
2017 schlieBlich mit Maersk. Es ist dasselbe Spiel wie mit den Banken in der
Finanzkrise, dass sich zwei angeschlagene Hauser zusammentun, um aus dem
Dilemma herauszukommen, indem man die Komplexitdt erhéht, um daraus
Skalenertrdge abzuleiten und leichter an Hilfen von den Staaten zu kommen.
Die Ursachen waren relativ einfach: Die finanzierten Schiffe wurden an den
Bediirfnissen der Globalisierung vorbei finanziert, Stichwort: Panama-Klasse.
Die Chinesen haben neben dem Panamakanal unter amerikanischer Hoheit
einen eigenen Panamakanal gebaut, der groBeren Schiffen die Durchfahrt
ermoglicht. Leider ist Geopolitik in Deutschland kein Thema, trotz gréRten
ORR und Medienapparat aller Zeiten. Es scheint den Managern einfach gar
nicht bekannt gewesen zu sein. Dieser Dilettantismus in der Politik und in den
Medien war damit richtig teuer und seit Sars-Cov2 kostet er Menschenleben.
Es hat keinen Untersuchungsausschuss seitens des Hamburger Senats und
aus Schleswig-Holstein zur Pleite der HSH-Nordbank gegeben, alle Parteien
waren an dem Desaster beteiligt. Kosten: 8 Mrd. Euro fiir die Staatsgarantien,
das sind in etwa 7 Elbphilharmonien. Seitdem gibt es viel mehr Falschparker.

Was war in der HSH-Nordbank aber eigentlich passiert?

Der CEO Nonnenmacher unterschrieb noch als CFO ein Papier, das der CEO
Hilmar Kopper noch absegnete, bevor jener seinen Posten rdumte. In diesem
Papier ging es meines Erachtens um div. Swap-Geschéafte mit der UBS. Diese
Geschafte wurden Herrn Nonnenmacher spater als Verantwortlicher zur Last
gelegt. Die Presse stand bei diesem Spiel natlirlich auf der falschen Seite, sie
bekam falsche Informationen aus dem Aufsichtsrat, weil diese dem Papier ja
zugestimmt haben missen, und diese segneten nun dafiir Nonnenmacher ab.
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Nonnenmacher hatte ja nicht dies Debakel verursacht, als CEO suchte er nun
mit individuell verdanderten Vorlagen von seinen Antragen den Maulwurf im
Aufsichtsrat, der die Informationen an die Presse weitergab und diese gegen
ihn beeinflusste. Im Aufsichtsrat sitzen natiirlich auch Politiker aus unseren
Hamburger und Schleswig-Holsteiner Parteien, die auch im ORR mit drin sind.
So zogen die Verursacher der Pleite Hamburgs ihren Kopf aus der Schlinge.
Die Gerichte haben die Geschafte der HSH-Nordbank nicht mehr verstanden,
oder wollten diese nicht verstehen, also kam es zu einer giitlichen Einigung
mit der UBS. Nonnemacher war ein Mathematikgenie, doch wie sagte zu mir
ein ehem. HSH-Nordbank-Mitarbeiter: der Senat hatte entschieden, man
mochte keine langweilige Landesbank mehr, sondern einen Ferrari. Nur mit
Beamten im Aufsichtsrat Iasst sich nun mal keine Investmentbank betreiben.

Die HSH-Nordbank hatte Reprdsentanzen in New York und London, sie war
Teil des ,Stupid German Money” wie auch IKB, WestLB, und all die anderen
Landesbanken. Die WestLB z.B. finanzierte Bauvorhaben, an die sich keine
andere Bank herantraute, und alle staunten, wie die Deutschen das machten,
die IKB war groRter Kaufer von Subprime-Papieren, und spater wurde sie, wie
bereits erwahnt, wie auch die HSH-Nordbank von US-Investoren aufgekauft.
Welche Sicherheiten der Stadt Hamburg sind damit in den Besitz der , Haie”
Ubergegangen? Statt verninftig zu wirtschaften wurden deutsche Banker von
den Amerikanern tbers Ohr gehauen und abgekocht, und wir sind nunmehr
genauso pleite wie die Kommunen in den USA und andernorts. Ich weil} von
einer Bekannten, die eine Freundin in der Hamburger Finanzverwaltung hat,
dass man diesen Status so auch in der Hamburger Finanzbehorde sieht. Hatte
man die Subprime-Kreditkrise kommen sehen kénnen? Ja natdirlich, aber im
VWL-Studium in Deutschland lernt man nicht 6konomisches Denken, sondern
eine Religion, die alle anderen ehrlicheren Weltanschauungen nach und nach
ersetzt. Diese nennt sich Neoliberalismus und wird von ,,Neocons” favorisiert.

Die ,Neocons” haben zuletzt erkannt, dass der chinesische KP-Kommunismus
und der Neoliberalismus dasselbe Ziel verfolgen: Eine kleine herrschende und
eine grolSe arbeitende Klasse, die keine Mitbestimmung zur Politik bekommt.
Dies wurde Grundlage fiir die spatere Corona-Politik der WHO und des WEF.
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Die Staats- und Unternehmensschuldenkrise 2012-2020
Ein sehr lesenswertes und sehr empfehlenswertes Buch zur Finanzkrise und
anschlieRender Euro-Schuldenkrise ist von Adam Tooze ,Crashed”. Bei Tooze
hat mir gut gefallen, wie ausfiihrlich und kritisch er mit der Rettungspolitik
der EU und vor allem Deutschlands und der Angela Merkels ins Gericht geht.

Wie im Kapitel zur Asienkrise bereits ausgefiihrt, sind Finanzkrisen ohne die
eigentlichen lberschuldeten Firmen ja nicht denkbar. Dies anderte sich erst
in der US-Subprime-Krise, da Banken immense Summen an Hauserkredite an
die mittellose oder bereits verschuldete Kundschaft vergaben, und nun diese
Kredite an die grofRen Investmentbanken vergaben, die diese verbrieften, mit
dem Effekt, dass sich sowohl Hauserpreise durch die Kredite verteuerten, als
auch ja ein regelrechter Nachfragerun auf jene schlechten Papiere von Seiten
der Pensionskassen, Geldmarktfonds und diversen institutionellen Investoren
einsetzte, und am Ende niemand sagen konnte, wen es erwischen wiirde, als
die Korrektur am US-Hausermarkt einsetzte. Die Asienkrise war demnach
auch die Vorlage fir die Eurokrise, die ab 2012 einsetzte. Da es ja eigentlich
nur eine grolRe Krise war, deren Problemfelder sich von zuerst Subprime auf
Bank- und Unternehmensschulden verlagerte, und erst zuletzt die Bonitat der
europdischen Lander, dann aber umso heftiger, in Frage stellte, und die EZB
zu einer nie dagewesenen Rettungspolitik notigte — bei Adam Tooze konnte
man lesen, dass Draghi’s ,Thaever it takes.” Nicht im Redescript stand und
auf Nachfrage der Presse nicht zur Verfligung stand und auch nicht durch das
Board der EZB gedeckt war — muss man eigentlich bei der Krise ab 2007 vom
,Stalingrad der Wirtschaftswissenschaften” sprechen. Deren Lésung fand am
22.10. & 23.10.2008%, wenige Wochen nach der Pleite von Lehman Brothers,
vorerst statt. Die EZB dnderte das Verfahren zur Refinanzierung der Banken in
der Eurozone. Dazu dnderte sie Bestimmungen fir die Mindestreservepflicht
und die Regeln zur Akzeptanz von Sicherheiten. Dieses Vorgehen sollte spater
in den Wirtschaftswissenschaften zu der ,Modern Monetary Theory“ fiihren,
eine Uberlegung, dass es moglich ist, mit Notenbankgeld alle Vorhaben der
Regierung zu finanzieren. Nichts anderes als ,,Zimbabwe School of Economic.”

33 https://www.ecb.europa.eu/press/govcdec/otherdec/2008/html/gc081024.de.html
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Das Besondere, was uns in dieser Situation der Geschichte offenbart wurde,
ist das Problem der Bedienung von Schulden. Fassen wir die Notenbank und
alle Banken zu einer Bank zusammen, und alle Schuldner, Private wie Firmen
und die Offentliche Hand zu einem Schuldner zusammen, und geht dieser zu
seiner Bank und leiht sich 100 Geld zu 5% Zinsen, dann muss er, ohne dass es
zu einer weiteren Erhéhung der zu Grunde liegenden Geldmenge gekommen
ist, nach 360 Tagen 5 Geld zurtickzahlen, und hat selbst noch 95 Geld, aber da
er keine Tilgung geleistet hat, hat er weiterhin 100 Geld Schulden. Er
brauchte nun einen anderen Schuldner, der sich Geld leiht, um ihm seine
Waren im Wert von mind. 5 Geld zu verkaufen, um seine Schulden zurtick zu
zahlen. Dies sehr vereinfachte Beispiel zeigt, dass es immer einen Schuldner
geben muss, der weiteren Kredit nachfragt, damit die anderen Kreditnehmer
nicht in die Insolvenz gehen. Auf die gesamte Weltwirtschaft hochgedacht,
bedeutet dies, es bedarf immer neue Wachstumsmarkte, immer neue Ideen
und technische Erfindungen, die die alten Firmen Konkurs gehen lassen und
neue Firmen entstehen lassen, damit die gesamte Wirtschaft, und damit die
Banken ebenfalls, nicht in eine Pleite rutschen. Dieses stiandige Ausschauen
nach neuen Wachstumsphantasien eskamotiert die Tatsache, dass diese Art
des Geldsystems einfach nicht stabil sein kann, und es regelmaRig zu Krisen
im Bankensektor kommt, spatestens, wenn sich prognostizierte Wachstums-
raten mal wieder als Chimaren erweisen, wie im neuen Markt oder wahrend
der Finanzkrise von 2008, oder wie zu erwarten ist, auch bei der E-Mobilitat.

Wenn Firmenlenker von der Betriebswirtschaftslehre und ihren Investoren,
von Banken und Medien (z.B. einem Wirtschaftsfernsehkanal wie Bloomberg
oder CNN) angehalten werden, noch mehr Fremdkapital aufzunehmen, um
die Eigenkapitalrendite zu steigern — auch vor der Angst, dass dies sonst ein
Finanzinvestor tut, indem er kreditgehebelt Aktien oder Beteiligungen kauft -,
baut jede an Borsen gelistete Firma einen hohen Kredithebel, einen Leverage,
auf. Dieser Leverage brach manch Firma wahrend der Finanzkrise das Genick.
Doch weil eben, wie in Japan, Banken sich groRe Pleiten im Kreditportfolio
nicht leisten kdnnen, werden diese Firmen dann umstrukturiert, aufgeteilt, in
verschiedene Einheiten zerlegt, und die profitablen bleiben erhalten, und der
Rest wird abgeschrieben. Mittlerweile lduft so ein GroRteil der Firmenwelt.
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Doch auch Staatsschulden in den europaischen Landern kénnen nicht zurlick-
gezahlt werden. Hier wurden vor der Finanzkrise oft Swapgeschafte getatigt,
so halfen Banken Griechenland bei der Erfiillung der EU-Beitrittskriterien, mit
der HSH Nordbank hatte die UBS einige Swapgeschéafte ausgehandelt. Wofur
die einzelnen Positionen standen, das lasst sich als AulRenstehender nicht mal
richtig erkennen, und selbst innerhalb einer GrolRbank wissen oft die eigenen
Kontrolleure nicht, wofiir welche Position aufgebaut wurde, als Absicherung
oder als Teil einer groBeren Konstruktion. Eine BaFin ist mit der Bilanz einer
Bank (berfordert, und es gibt dafiir die Rechnungspriifer. Im Enron-Skandal
konnte man beobachten, wie korrupt und anfallig fur kriminelle Konstrukte
diese Rechnungspriifer sind. Ein Freund von mir verdiente in den 90ern viel
Geld, weil er eine bestimmte Rechnungslegung fir eine bestimmte Warenart
schuf. Zum Beispiel konnten Banken sich ja bestimmte nachrangige Anleihen,
also Fremdkapital, noch in der Finanzkrise als Eigenkapital anrechnen lassen.

Eine Besonderheit, die sich durch die Finanzkrise nun ergab, war demnach die
immensen Summen der EZB, die die Banken der Eurozone nun ja direkt gegen
fragwirdige Sicherheiten® abrufen konnten. Aus diesen Krediten entwickelte
sich eine Bankenpolitik, die spater als , Finanzialisierung” bezeichnet wurde.

Finanzialisierung bedeutet, dass jeder profitable Bereich eines Unternehmens
durch Kredite finanziert wird, und die Banken den Mehrwert bzw. die Rendite
durch Zinsen abziehen sollten. Durch Konkurrenzdruck und Bereitschaft, den
Firmen nahezu jeden Kredit fiir ihre Wachstumsstrategie zu zahlen, weil eben
durch die Rettungspolitik der EZB jeder Kredit zum noch nie so dagewesenen
Niedrigzinsniveau bereitstellten, mussten Unternehmen jedes ihrer noch so
vagen Wachstumsprojekte durch Kredite vorabfinanzieren. Dies fiihrte zu der
Situation, dass zwar Kreditzinsen niedrig waren, aber trotzdem das Maximum
an Kapital aufgenommen und eingesetzt wurde, so dass die Einnahmenbasis
der Banken sich nicht einmal in der Finanzkrise verschlechterte, aber Firmen
in der Finanzkrise sogar noch Schulden aufnahmen, also statt jenen Grad der
Verschuldung abzubauen, wurde dieser immer weiter erh6ht, sodass bereits
2017 die Schulden wieder weitaus hoher waren, als noch vor der Krise 2007.

34 Die Hausbank eines spanischen FuRballklubs gab als Sicherheit Christiano Ronaldo
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Eine Neuheit zu vergangenen Finanzkrisen war die bereits angesprochene
Moglichkeit, Kredite zu verbriefen, oder durch CDS’ (Credit Default Swaps)
und CDO’s (Credit Default Obligations) aus der eigenen Bilanz der Bank in die
Bilanz einer anderen Bank zu transferieren. Wenn eine Bank wie die eines
Autofinanzierers nur Autofinanzierungen anbietet, kann es unter Umstanden
fir die Risikoverteilung Sinn machen, ein Swapgeschaft mit Hausfinanzierern
einzugehen. Dadurch verbessern beide Banken ihr Risikoprofil. Jetzt stellten
sich aber gleich zwei Dinge ein, die das Bild auf diese Instrumente falschten:

Einmal gab es eine Einschatzung der Bundesbank zu den neu aufkommenden
Finanzinstrumenten, die man als durchaus kritische Warnung einstufen kann.

Credit Default Der Markt fur Credit Default Swaps
Swaps — Fuﬂktionen‘r (CDS) hat in den letzten Jahren ein
Bedeutung Und stirmisches Wachstum erfahren. CDS
Informationsgehalt

ermoglichen die Trennung des Kredit-
risikos von der zu Grunde liegenden
Kreditbeziehung und damit den sepa-
raten Handel dieses Risikos.

“Aus Sicht der Notenbanken ist es eine Kernfrage, inwieweit die Entwicklun-
gen auf den Markten fiir Kreditderivate die Finanzmarktstabilitat
beeinflussen. Eine breitere Verteilung der Kreditrisiken verbessert insgesamt
die Fahigkeit des Finanzsystems, Schocks zu absorbieren. Auf der anderen
Seite kann die Entwicklung der CDS-Markte auch mit Risiken verbunden sein,
etwa dann, wenn die Gefahr systemischer Krisen auf Grund neu entstandener
Ansteckungskandle zunimmt. Obgleich die Entwicklung der CDS-Markte sich
noch in einem frithen Stadium befindet, deuten eigene Untersuchungen
darauf hin, dass die CDS-Markte durch die schnellere Verarbeitung neuer
Marktinformationen gegeniliber den Anleihemarkten eine Preisfiihrerschaft
aufweisen und einen deutlichen Vorlaufcharakter vor Kreditwiirdigkeits-
Herabstufungen durch Ratingagenturen haben. Insgesamt lassen die
Ergebnisse darauf schlielen, dass die CDS-Preise wesentliche Informationen
zur Friherkennung von moglicherweise kritischen Entwicklungen im Finanz-
system enthalten.”, so die Deutsche Bundesbank in ihrem Monatsbericht im
Dez. 2004. Quelle: https://www.bundesbank.de/de/publikationen/berichte/
monatsberichte/monatsbericht-dezember-2004-692276, aufgerufen 12.2021.
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Am 08. Marz 2010 veroéffentlichet die Deutsche Bank eine hauseigene Studie
zu Credit Default Swaps, die die Halfte der Seiten von der der Bundesbank
umfasste, und die so etwas wie die interne Hausmeinung der Deutschen Bank
wiederspiegelte. In dieser Studie wird fiir CDS’ & CDO’s geworben als Beitrag
zu einem stabileren und robusteren Finanzsystem, es wird aber eingerdaumt,
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Credit Default Swaps

8 Marz 2010 Auf dem Weg zu einem robusteren System

[
I~
<
1]
L]
=
[
=
-
o
©
=
-
==
<

Die Verbreitung von Credit Default Swaps (CDS) hat in den letzten
Jahren stark zugenommen. Zwischen 2002 und 2007 stieg der ausstehende
Nominalwert von USD 2 Billionen auf fast USD 60 Billionen.

Die Finanzkrise stellte die vorhandene Marktinfrastruktur und géngige
Handelspraxis auf den Priifstand. Einige Schwachpunkte wurden sichtbar.
So gab es z.B. keine Informationen Gber die Risikopositionen im Gesamtmarkt
und einzelner Institutionen. Die Einschatzung und Steuerung von Gegenparteirisi-
ken stellten sich als unzureichend heraus und auch die Abwicklung einzelner Kre-
ditereignisse lief nicht immer reibungslos.

Themen international

In Anbetracht der grofien Herausforderungen droht der potenzielle
Nutzen von Credit Default Swaps in den Hintergrund zu geraten. Dabei
konnen diese Instrumente einen wesentlichen Beitrag zur Effizienz und Stabilitat
der Finanzmarkte leisten. Sie tragen u.a. zu einer verbesserten Risikosteuerung
von Kreditgeschaften bei, erméglichen Investoren den Handel mit Kreditrisiken
und geben wertvolle Preissignale hinsichtlich der zugrundeliegenden Ausfallrisi-
ken.

Derzeit entwickelt sich der Markt fiir Credit Default Swaps hin zu

il robusteren Sy Eine Reihe von Initiativen der Markiteilnehmer,
welche auf eine Erhohung der Transparenz und eine Reduzierung systemischer
Risiken abzielen, wurden bereits umgesetzt. Insbesondere wurde damit begon-
nen, Gegenparteirisiken abzubauen und Neugeschéft Gber zentrale Gegenpartei-

en abzuwickeln.

Unterdessen sollten regulatorische Eingriffe sorgfiltig iiberlegt sein
und behutsam stattfinden. Insbesondere sollte vermieden werden, den Markt
far malgeschneiderte Kreditderivate durch abertriebene Malinahmen abzuwar-
gen. Aus analytischer Sicht gilt es zudem zu klaren, unter welchen Voraussetzun-
dbresearch gen CDS Handelsgeschafte im Gegensatz zu Absicherungsgeschaften schadlich
sein kinnen_Auch ist bisher nicht klar, ob ein zentralisierter Handel zusatzlich zu

'éh";-‘;{mmimﬁw einer zentralen Wertpapierabwicklung zur Erreichung eines stabilen Systems er-
+49 69 910-318581 forderlich ist.

christian weistroffer@db com

dass die Summe an Derivaten von 2 Billionen USD auf 60 Billionen USD in nur
5 Jahren von 2002 bis 2007 zugenommen hatte. Es ist zu vermuten, dass die
Studie deswegen in so positiven Annahmen endet, weil zu der Zeit ja gerade
eine Finanzmarktregulierung in den Parlamenten diskutiert wurde. Aber, und
das darf man ruhig mal anmerken, war die Studie zu positiv fir die gerade an
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den Borsen gemachten Erfahrungen, und man bekam den Eindruck, hier sei
die grofSte, internationalste deutsche Bank, die Deutsche Bank, lernresistent.

Und zum anderen geschah etwas Seltsames, das aber gar nicht seltsam war,
sondern nur eine logische Konsequenz aus der unbegrenzten Kreditvergabe
der EZB: Es gab Uberhaupt keine nennenswerten Firmenpleiten mehr, weil ja
jede Firma wieder neue Kredite in Anspruch nehmen konnte. Nattrlich ging
vielleicht das eine oder andere Restaurant mal Pleite, oder kleinere Geschift,
aber die grolRen Kunden der Banken, deren Risiken an den Markten als CDS’
oder CDO'’s gehandelt wurden, blieben von den Risikobeurteilen sehr solide.
Und das wirkte sich schlieflich auf die Creditspreads aus: Sie gingen Monat
um Monat zurlick, sie ndherten sich dem Status einer soliden Staatsanleihe.
Dies bedeutete, dass eine Bank sich fiir sehr wenig Geld gegen einen Ausfall
einer grolRen Firma absichern konnte. Ein Freund schrieb, ,es sei Wahnsinn,
was an den Markten gerade los sei, es sei ein Kommunismus im Geldmarkt”.

Mein Eindruck war, dass es Risiken gibt, die man nicht versichern kann. Jedes
Jahr zu Weihnachten gehen soundso viele Adventskrdanze in Flammen auf, da
kann man einfach nichts gegen tun. Wenn Feuer und Nadeln irgendwo sind,
wird es friiher oder spéater ein Feuer geben. Als ich in den 80ern Kind war,
haben unsere Eltern im Wohnzimmer immer einen echten Weihnachtsbaum
mit echten Kerzen aufgestellt. An einem Weihnachtsfest hat er tatsachlich
mal gebrannt, und meine Mutter kam gerade noch rechtzeitig mit der Kanne
Wasser, um den entstehenden Brand zu I6schen. Seitdem hatten auch wir
nur elektrische Kerzen. Was ware gewesen, wenn der Brand aulRer Kontrolle
geraten ware. So muss man sich auch die Finanzmarkte vorstellen. Irgendwo
hat immer jemand echte Kerzen am Baum, und muss aufpassen, dass es nicht
zum Brand kommt. Die UBS verklagte beispielsweise einen ihrer Handler, sich
im Handel falsch verhalten zu haben. Aber auf Nachfrage, und bei der Lektiire
zweier Blcher liber die Beinahepleite der UBS, die mit Steuergeldern gerettet
werden musste, wird deutlich, dass die Schweizer ja kein geeignetes Risk-
Managment hatten. Die saRen in der Zentrale in Zlrich und warteten darauf,
die Excel-Listen mit dem Value at Risk auszurechnen, und hatten den ganzen
Vormittag nichts zu tun, weil in New York der Handel erst gegen 13h begann.
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Dieses Kapitel hei$t ,Unternehmens- und Staatsschuldenkrise” 2012-2020. Es
musste in den USA General Motors gerettet werden. In Deutschland bekam
man nach der Finanzkrise auch nur noch mit, dass die Politik Gber die Rettung
von Opel (als GM-Tochter) sinnierte. In der Medienanalyse ,Lehman Brothers
und die Folgen” des VS-Springer-Verlags war zu entnehmen, dass die Medien
hierzulande nicht in der Lage waren, und nach wie vor nicht sind, adaquat
Losungsvorschldge zu diskutieren. Also statt uns Probleme an den Mérkten so
zu erklaren, dass wir als ,mindige Biirger” hatten mitdiskutieren kénnen,
wurde uns ein politischer Eiertanz um das Opelwerk gezeigt. Dies sollte sich
in der Sars-Cov2-Krise wiederholen: Im April 2020 meldete ein Autohaus von
Volkswagen Insolvenz an, und im Friihjahr 2021 meldet VW, 2020 sei das
beste Jahr der Firmengeschichte gewesen. Ich kann das leider nicht erklaren.
Im Frihjahr 2020 wird die Rettung Condors an eine polnische Fluggesellschaft
riickgangig gemacht, es wird die Lufthansa mit 8 Mrd. Euro gerettet, und der
hessische Finanzminister macht Selbstmord und kurze Zeit spater sein Staats-
sekretdr im Finanzministerium. Wieso Medien nur Gber ,,Corona“ [,Corinna“]
und nicht Gber kommunale Finanzen berichteten, ist mir ein Ratsel. Ich selber
weill zum Beispiel, dass alleine durch die Heimpflicht Kitas keine Einnahmen
erzielten, aber die Mitarbeiter beinahe 100% des Gehaltes weiter bezahlten.
Welchen Einfluss das auf Finanzierungsliicken in der Betreuung hat, lasst sich
ersehen. Nach dem ersten Lockdown 2020 kostete ein Haarschnitt 30% mehr.

Tatsache wuchs der Schuldenberg in den USA unter Obama und unter Trump
noch einmal so stark an, so dass die USA mehrfach in den Shutdown mussten,
um die Gesetzesvorgabe einzuhalten, der Kongress lege die Verschuldungs-

Ill

obergrenze fest. In Deutschland wurde zwar erst von der ,Schwarzen Nul
(Schauble) gesprochen, um dann im nachfolgenden Kabinett die , Rote Null”
(Scholz) niemals zu erwdhnen. Aber es war deutlich, dass dieser Staat alleine
durch die Desaster bei der Maut (Scheuer), der Bundeswehr (Von der Leyen),
bei den Bauvorhaben Elbphilharmonie, Stuttgart 21 und BER — der teuerste
Flughafen der Welt, nach drei Tagen nach der Eréffnung ging er ja m.W.n. in
einen Lockdownbetrieb Uber — bei der Bewaltigung der Fliichtlingsstrome ab
2015 und bei der Bewaltigung der Netzabdeckung oft die falschen Konzepte

mit viel Geld unterstitzte, Planungen niemals einhalten konnte oder wollte.
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Im EU-Ausland nahm man Diskussionen um den Euro ernster. Italien Uber-
legte seinen Austritt, Griechenland wollte unter Tsipras und Varoufakis eine
Parallelwahrung einfiihren, einen Vorschlag, den ich im Frithjahr 2013 in der
FDP ebenfalls machte, der aber keine Aussicht auf eine Mehrheit hatte und
ich ihn noch in der Sitzung zurlickzog. Spatere Intervention in diese Richtung
blieb erfolglos, da war die FDP schon unter Lindner, den ich den Totengraber
der Demokratie nenne, eine populistische Liberale fiir Pseudointellektuelle.
In Frankreich setzte man eine Hartz IV-Agenda auf die Tagesordnung, und
was mit uns, den Deutschen, mihelos ging, flihrte in Frankreich sofort zum
Widerstand und unangemeldeten Protesten der Gelbwesten. Der G20-Gipfel
in Hamburg war dann auch meines Erachtens mit Geheimdiensten unserer
EU-Nachbarn gegen uns inszeniert worden, die Proteste kamen verstarkt aus
Frankreich, Italien und Griechenland. Der Hamburger und der Berliner Polizei
muss man an dieser Stelle groRes Lob aussprechen, es gab nicht einen Toten!

Die Proteste nahmen Uberall in Europa zu, in Dresden kam Pegida auf, es gab
terroristische Anschlage in Belgien und Frankreich, in einer U-Bahnhaltestelle
und in einem Amdsierviertel, nachdem ein Eindringen in ein FuRballstadion
scheiterte. Frankreich erklarte den Ausnahmezustand, in Belgien kaufte man
fir die Polizei alle noch verfiigbaren Blackberrys auf. In Deutschland kam es
zum Anschlag auf den Berliner Weihnachtsmarkt und spatestens seitdem sind
wir in einer Ristungsspirale oder Sicherheitsbediirfnisspirale, mit finanziell
nicht absehbaren Folgen. Vor jedem Supermarkt steht nun seit Sars-Cov2 ein
Sicherheitsmann und neuerdings kontrollieren die, ob jemand 2G oder 3G ist.

Diese Kosten sind keine umsatzsteigernden Ausgaben. Ja im Gegenteil: Jede
anzumeldende Veranstaltung oder Versammlung muss kontrolliert werden,
es macht spontane Partizipation an Grundrechten wie Versammlungsfreiheit
oder Gewerbefreiheit unmoglich, und es sei auf die Parallele zum Arabischen
Frihling einmal hingewiesen, der ja deswegen losging, weil ein junger Mann
auf einem Markt keine Standgebilhr bezahlt hatte, und dortige Sicherheits-
leute ihm den Stand dicht machten, er aber Frau und Kind erndhren musste,
und dabei nicht mal genug Geld verdiente, um mit ihr zusammenzuwohnen.
So etwas kann es bald auch bei uns geben, weil Regularien Leben behindern.
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In Europa bildeten sich durch das Geld der EZB nach und nach Zombiebanken
und Zombiefirmen, und es war der von mir gemiedene Hans-Werner Sinn,
der das Thema mit den Targetsalden der EZB in einem Buch benannte. Denn
Deutschland finanziert Giber die EZB seinen eigenen Export in die Eurozone,
und selber haben die Deutschen niedrigere Vermégen im Schnitt als die
Franzosen, Italiener, selbst Spanier haben in der Regel Eigentumswohnungen
und sogar Urlaubswohnungen, weil man mit seinen Kindern 1/4el des Jahres
an der Mittelmeerkiiste im Sommerurlaub verbringt. Allerdings setzte eine
Trendumkehr ein, statt wie sonst Urlaub zu machen, blieben die Spanier in
den Stadten, arbeiteten den Sommer tber und finanzierten ihren Teenagern
Deutschkurse, und als ich nach meinem Umzug 2012 die Wohnsituation
wahrnahm, wurde mir klar, dass ich nie wieder etwas Ahnliches wiirde
bekommen kénnen. In Hamburg zahlt man als Student fir ein Zimmer schnell
500 Euro aufwarts und es wundert da nicht, dass ich gerade bei unserer SAGA
auf St.Pauli einen ersten Korruptionsverdacht formulieren musste, werden
dort die Wohnungen innerhalb eines , linksgriinen“ Milieus von Hand zu Hand
unter ,,Freunden” weitergegeben, und man zahlt fir ca. 70gm 800 Euro, in
einer Gegend, die so urban ist, wie kaum eine andere Ecke, dazu top gepflegt.

Das war einer der groRen Streitpunkte in der Griechenlandkrise. Dort gibt es
kein Katasteramt, und weil das bereits erwdhnte Buch von Heinsohn/Steiger
»Eigentum, Zins und Geld” eine wirklich verniinftige, dazu nachvollziehbare
Geldtheorie aufgestellt haben, wird dieses Buch bei der Griechenlandrettung
Pate gestanden haben, wollte man doch eine Kreditnachfrage vor Ort durch
ein Katasteramt, das weitere Kreditvergabe durch Grundschulden ermdglicht,
ermoglichen. Ich persoénlich vermute aber auch, dass es Herrn Schauble um
eine Harmonisierung der Gepflogenheiten innerhalb der EU ging, denn wir
sind ja auf dem besten Weg dahin, ein europaisches , Einheitswischiwaschi“
zu bekommen, statt jeder Nation innerhalb der EU seine Kultur zu schiitzen.

Sei am Ende noch kurz der Brexit erwdahnt. Damit ging die Europdische Krise
zu Ende. Mein Eindruck war, dass man sich tGber den Austritt sogar zu freuen
schien, denn England hatte gut verhandelt. Dass sie die Privilegien zugunsten
ihrer Souveranitat aufgaben, hing mit dem Casablanca-Vertragen zusammen.
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Auslandsschulden / IWF und Weltbank

Das Thema ist eigentlich ein eigenes Buch wert. Bereits bei Herrhausen und
der Deutschen Bank wurden Auslandsschulden der zweiten und dritten Welt
zum Stein des Anstof3es fiir einen politischen Mord eines westlichen Geheim-
dienstes an einen groRRen deutschen Banker, und ich rechne der SPD-Landes-
Vorsitzenden von Hamburg, Dr. Melanie Leonhard hoch an, dass sie in einem
Radiointerview auf 917 XFM sagte, sie wiirde sich gerne mal mit Herrnhausen
unterhalten wollen, wiirde er noch leben. Ich wiirde gerne mal seine Tochter
fragen, wer sie glaubt hat ihren Vater ermorden lassen. Aber nicht nur dieser
Mord hat mit Schulden zu tun, auch ,,Bekenntnisse eines Economic Hitman*,
nach eigener Aussage von der Weltbank eingesetzt, um Regime zu nétigen,
Schulden in US-Dollar aufzunehmen, um sie in Abhangigkeiten zu bringen, es
hatte eine groRere Resonanz in unseren Medien erhalten missen, war es in
der New York Times immerhin Nr. 1-Beststeller. Im Ubrigen fallt einem doch
recht deutlich auf, dass der frihere kritische und investigative Journalismus
mittlerweile ausnahmslos in den alternativen Medien abgewandert ist, und
da hat kein links-rechts-Schema bestand, weil es um inhaltliche Sachen geht,

|”

die aber der Uberwiegend ,linksgriin“ und , leftliberal” nicht in die Interessen
passt, und deswegen als ,rachts” diffamiert wird. Welchen Einfluss Kapital-
Interessen in der Weltpolitik spielen, ist so offensichtlich, dass man nur noch
Kopfschmerzen bekommt, wenn man alternative Deutungsmuster der tber-

wiegend anti-intellektuellen Mainstreammedien versucht nachzuvollziehen.

Bei Verhandlungen argentinischer Staatsschulden am Gericht in New York bei
Zahlungsunfahigkeit wird der immense Einfluss der Kapitalinteressen der USA
deutlich, bei uns ist dies ja nur eine kurze Erwdahnung wert. Die Stadt Buenos
Aires hat Ende der 20er eine ahnliche Entwicklung wie New York genommen,
und wahrend New York 1929 pleite war, war Buenos Aires wohlhabend, aber
unterschiedliche Strukturen in der Kapitalverteilung lieR New York nach dem
2. Weltkrieg eine andere Entwicklung nehmen. Wer erinnert sich noch daran,
dass ein Lehman Bankerspross, Herbert H. Lehman, Blrgermeister New Yorks
war, wahrend in Buenos Aires ab 1900 liberwiegend Sozialisten regierten und
den Reichtum der Stadt spatestens ab 1950 sukzessive verloren. Buenos Aires
war Auswanderziel der Kommunisten und Anarchisten Spaniens und Italiens.
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Ob es Staatsschulden sehr armer Lander wie Bangladesh oder Pakistan sind,
letztere werden mit den USA Uber Kapitaltransfers am Leben gehalten, weil
man nicht riskieren mochte, dass das Land nach einer Wirtschaftskrise einer
fundamental islamistischen Partei in die Hande féllt, oder eben Afrika, selten
wird Uber die Haushaltslage in den Medien bei uns berichtet. Es ist 14 Jahre
her, dass ein Film wie ,Let’s make Money” die Offentlichkeit mobilisiert hat,
die Geschaftstatigkeiten westlicher Kreditinstitute, Fondsgesellschaften und
Beteiligungsgesellschaften so darzustellen, dass es auch ein Laie versteht, wie
billig die Abzocke eigentlich ist. Ob es Bauvorhaben sind, deren Hauptzweck
eine Bodenspekulation ist, ob es das oft kryptische Geldsystem ist, gegen das
selbst die Masse an intellektuellen Kiinstlern nicht gegenankommt, ob es die
Publikationen der progressiven Presse sind, die erst mit Verve einen groRen
Aufschlag machen, um dann irgendwann nur noch fir , Eingeweihte” lesbar
zu sein, ahnlich einiger IT-Blogs. Einem Wahlprogramm der Griinen, und vor
allem auch dem Personal, nimmt man kaum ab, dass sie die verrickten Ideen
umzusetzen verstehen, die ohne Hand und Ful3, dafiir aber konfus, sind, und
die nicht einmal erkennen, wenn sie wirklich etwas Evolutionares prasentiert
bekommen. Als selbsternannte Experten bekommt man nur Kopfschmerzen,
wenn sie irgendeine Idee ausfiihren wollen, ohne dabei zu wissen, was Strom
- oder was Geld ist, ohne fachlichen Rat dabei auch nur annehmen zu kénnen
oder zu wollen. Solche Vertreter begehen, ohne es zu verstehen, Hochverrat.

Hier ein Auszug eines besseren Artikels zum Thema Afrikas Auslandsschulden,
hier der Deutschen Welle, immerhin Auslandskorrespondenz-Netzwerk des
Offentlich-Rechtlichen-Rundfunks, das mediale Aushingeschild Deutschlands:

,»[...] 28 afrikanische Lander sind bis Anfang August der Initiative beigetreten, bis
Ende des Jahres werden diese Lander voraussichtlich Zinszahlungen in Héhe von
rund finf Milliarden Euro aufgeschoben haben. Kein kleiner Betrag, doch die
Summe der insgesamt falligen Zahlungen fiir diese Lander im selben Zeitraum
liegt weit hoher, bei rund 15 Milliarden Euro. Der Grund dafiir: Die DSSI deckt
lediglich bilaterale Schulden ab - also Kredite, die ein Staat von einem anderen
Staat bekommen hat, der an der Initiative teilnimmt. [...] Schulden, die tber
Staatsanleihen auf den Finanzmarkten aufgenommen wurden, oder Kredite von
multilateralen Gebern wie der Weltbank sind nicht eingeschlossen. [...] Was
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Kenia fiirchtet, scheint fiir Kamerun, Athiopien, Senegal und die Elfenbeinkiiste
bereits einzutreffen. Kurz nachdem die Lander ihre jeweiligen DSSI-Antrage
eingereicht hatten, leitete die Ratingagentur Moody's fiir alle vier Lander ein
Prifverfahren zur Herabstufung der Kreditwirdigkeit ein . Die Begriindung: Weil
die G20 auch an private Kreditgeber appellieren wiirden, ebenfalls Schulden-
erleichterungen zu gewahren, steige mit einer Teilnahme an der DSSI das Risiko
von Kreditausfallen fir private Investoren. [..] Kurzfristig fordert lkhuoria
deshalb eine Einbindung von privaten und multilateralen Kreditgebern in die DSSI
und eine Verlangerung der Initiative Gber 2020 hinaus. Langfristig, betont er im
DW-Interview, miusse allerdings die Rolle der Ratingagenturen Uberdacht
werden. Es kdnne nicht sein, dass eine Handvoll Firmen mit ihren eigenen
Bewertungsmethoden (ber die Zinssatze auf Anleihen souverdner Staaten
entscheiden. "Es gibt ein Sprichwort in Nigeria: Du kannst meine Haare nicht
schneiden, wenn ich nicht da bin", sagt Ikhuoria. Afrikanische Lander mussten
mit an den Tisch geholt und in die Bewertungsmethoden eingebunden werden.”

Quelle: https://www.dw.com/de/afrika-schuldenerleichterungen-nein-danke
/a-54489478?maca=de-rss-de-all-1119-xml-mrss

Interessant finde ich, dass gerade afrikanische Lander mittlerweile erkannt zu
haben scheinen, dass die Macht des US-Kapitals nicht auf der Bonitat des US-
Dollars basiert, sondern auf der Exklusivitat, fir beinahe alle Notenbanken,
die westlich orientiert sind, die Bonitdt von Landern festzulegen. Es ist unter
anderem Berkshire Hathaway und Goldman Sachs, denen Moody’s gehort, es
sind Aktionen wie in der Finanzkrise, wo die Verschuldung und die Dynamik
der Neuverschuldung der USA {iber der Spaniens lag, und Amerika trotzdem
ein viel besseres Rating von amerikanischen Ratingagenturen erhielten, was
ja auch klar ist, denn in so einer Situation ein Downgrade durchzufiihren,
kame einem Landesverrat gleich, bei den nationalistischen Amerikanern ware
das undenkbar. Dementsprechend muss man die Macht der Ratingagenturen
als Supranationale Einrichtung an den Finanzmarkten sehen. Selbst wenn
eine Bank oder Investmentgesellschaft ein eigenes Kreditrating einfiihrt, um
ihre Investments einzuordnen, so spielen Ratings der Amerikaner trotzdem
aufgrund der Marktmacht eine wichtige Rolle. Es wiirde bedeuten, sich gegen
den Markt zu positionieren und die Ratings, so unwahr sie sind, zu ignorieren.
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Dementsprechend sagte mein Kollege bei tecis auch, und dieser Satz hatte
das Potential gehabt, Geschichte zu schreiben, er ,wiirde gerne eine Rating-
Agentur griinden, die Ratingagenturen bewertet”. Ratings der US-Agenturen
entscheiden darliber, was europaische Banken als Sicherheiten bei ihrer EZB
hinterlegen dirfen. Die Afrikanischen Lander miissen sich in ihrer politischen
Arbeit an den Ratschlagen der USA, also am Washington Konsens orientieren,
und dieser Satz ist in seinen Auswirkungen fast nicht unterschitzbar.®® Einer
der Hauptgriinde, warum afrikanische Lander nun eher mit China aufwendige
Infrastrukturprojekte entwickeln, als mit US-Amerika oder mit uns Europaern.

Was hier auf der Welt passiert, ist eine permanente Abzocke Afrikas durch
den Westen, und wenn man sich mit dem Abschuss Dag Hammarskjélds tGber
einer Grenzregion des Kongos, versteht man auch, warum Afrika dem Westen
nicht mehr traut, sie den Agitationen der westlichen Welt Widerstand leisten
und Politiker hervorbringen, die tatsachlich mehr und mehr im Interesse des
Volkes handeln als Marionetten zu sein, wie dies friiher der Fall war. Alleine
Auswirkungen der europdischen, vor allem deutscher und niederlandischer
Gefllgelzucht mit Gen-Mais aus den USA, deren billige Produkte auch nach
Afrika exportiert werden, und ja eine einheimische Gefliigelzucht unrentabel
machen, zeigt ungerechte Auswirkungen dessen, was Deutsche Regierungen
und EU weltweit durchsetzt: den einzig europdischen Interessen dienenden
Freihandel. Und das EU-Interesse betrifft anscheinend nicht nur Handel, auch
Geopolitik in Form einer Impfagenda, ein regelrechter Impf-Imperialismus,
auserkoren, die Lander der sidlichen Hemisphare wieder in die Reihen der
prowestlich orientierten Staaten zu fiihren, gehort zur Agenda der neuen
supra-nationalen Politik, nichts geringeres als eine neue Weltordnung nach
dem Zusammenbruch des Sowjet-Kommunismus, und man muss dies unter
dem Aspekt sehen, dass eine Biowaffe eine sehr gefahrliche Angelegenheit
ist, ohne Koordination lasst sich gefdhrliche Ansteckung kaum vermeiden.
Trotzdem wurden Verordnungen totalitdr abgestimmt Gberall auf der Welt
eingefiihrt, ich vermute, Hintergrund war eine drohende kriegerische oder an
den Finanzmarkten sich bereits zum Ende 2019 ankiindigende Katastrophe.

35 https://www.blaetter.de/ausgabe/2011/august/ratingagenturen-die-dunkle-macht
131



Um die Weltbank zu verstehen, kommt man um Robert McNamara nicht
drum herum. Der ehemalige Secretary of Defense unter John F. Kennedy war
nicht nur der Auftraggeber der Studie, die spater als die Pentagon Papers in
die Geschichte der Vereinigten Staaten und der Welt gehen sollte, ging es um
nichts geringeres als die klarende Frage, weshalb der Vietnamkrieg begonnen
wurde, sondern spdter war er Chef der Notenbank. Und Robert McNamara
war ein Idealist, ein echtes politisches Genie wie die beiden Kennedys, John
und Robert, er gab seinen Posten des CEO bei Ford Motors fiir die Politik auf,
um die Welt in seinen Augen besser und sicherer zu machen. Auf seine Arbeit
gehen einige aulRenpolitische Doktrinen wahrend des Kalten Krieges zurick,
und er war derjenige, der gegen den Widerstand der Militars, im Alleingang
die Kubakrise 16ste, indem er — so der Film ,13. Days”“, dessen Grundlage das
Buch von Robert Kennedy war — eine ,,neue Sprache” mit Chrustchow sprach.

Robert McNamara wurde auf den Posten des Weltbankchefs gehoben, und es
gibt ein paar Interviews von ihm am Ende seiner Amtszeit, wo er, regelrecht
verzweifelt, sich ja fragte, warum Projekte der Weltbank Entwicklungslandern
eher schadeten als niitzten. Das, was Robert McNamara nicht kannte, waren
die Analysen von Helmut Creutz, einem Analytiker aus der Technik-Uni-Stadt
Aachen, deren Blick fur die Umschichtungsmechanismus durch den Zins tGber
die Bankbilanzen bis heute legendar sind und die Grundlage aller alternativen
Wirtschaftsmodelle bildet. McNamara musste verzweifeln am Zinseszins, ihn
nicht zu hinterfragen, bedeutet, die Wirtschaftswissenschaften als Religion zu
verstehen, die meisten Analytiker, die dort den ,Blinden Fleck” (Bernd Senf)
haben, entwickeln ultraorthodoxe Wirtschaftskonzepte, die ,Linken“ wollen
mit Verboten das Schlimmeste fiir neoliberale Gesellschaften noch verhindern.

Ohne Robert McNamara wiussten wir nicht, dass es in Amerika ein politisches
Gewissen gegeben hat, ihm misste man in Europa viel mehr Aufmerksamkeit
widmen, und es hat mich erst ein grofRer und genialer Mann auf ihn als den
Vorsitzenden der Weltbank liberhaupt aufmerksam gemacht, wofir ich ihm
bis heute danke. Es ist selten, dass man einen Menschen in seinem Leben
trifft, und ihn nie vergessen wird, weil das, was er einem vermittelte, einfach
auBergewdhnliche Einsichten sind, denen spiritueller Meister weit iberlegen.
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Robert McNamara musste zusehen, wie die Lander, die die Weltbank beriet,
in immer groRere Abhangigkeiten gerieten, und ihm kam nicht in den Sinn,
dass seine Aufgabe war, mit Krediten in Millionen oder spater Milliardenhdhe
die Lander in Abhéangigkeit zu treiben, anstatt ihnen Entschuldungskonzepte
zu erarbeiten. Diese Entschuldungskonzepte kommen namlich nicht, wenn
Lander eine Einsicht zeigen, Schulden abzubauen, sondern meist wenn sie mit
dem Ricken zur Wand stehen und die amerikanischen Banken ihnen schon
die Pistole auf die Brust setzen, wie dies Griechenland 2013, oder Stidkorea in
der Asienkrise 1998 passierte, und man , Reformen” umsetzen muss, die aber
bedeuten, das Land an Finanzinvestoren zu verkaufen. Ahnliches, so nehme
ich an, ist vielen deutschen Kommunen auch in der Finanzkrise passiert, man
hat nur nicht dariber berichtet. Vor allem die Landesbanken gingen Pleite,
man darf fragen, wem unser Land, seine Forderungen, mittlerweile gehéren.

Warum wurde eine Covid-19-Impfung an einen Erlass von Auslandsschulden
bzw. die Aussetzung der Zinszahlungen in Milliardenhdohe gekoppelt? Trotz
dieses Angebotes lehnten afrikanische Regierungen ab, und nahmen einen
Bankrott aufgrund der einbrechenden Wirtschaft in Kauf. Wir horen, sehen in
unseren Medien fiel zu wenig von den Auswirkungen, die unser , Lockdown”
der Weltwirtschaft gebracht hat, vor allem Landern auRerhalb der EU. Doch
Lieferketten sind nicht so wichtig wie ,ein paar Alte“, so fragte Wolfgang
Schauble letztes Jahr noch im Frithsommer, und man darf ihm anrechnen, ein
wenig einen ansonsten geschlossenen einzig moralisch-diktierten Kurs der
Offentlich-Rechtlichen Medienanstalten wenigstens zeitweilig gedffnet zu
haben, auch wenn es am Ende natirlich seine Aufgabe war, als Bundestags-
Prasident den Ausnahmezustand, im Stile Carl Schmitts, zu unterschreiben.

Flr eine Reform der Rating-Agenturen misste die Politik den Mut aufbringen,
den Baselkomplex aus dem Ende des |. WK zu dndern und dem Bankensystem
der EU kénnte der amerikanische Glass-Steagall-Act als Vorbild dienen. Dieser
Begriff steht fiir zwei Bundesgesetze, die nach dem grofRen Bankencrash 1929
die Trennbankengesetzgebung in den Vereinigten Staaten einfiihrten. Vor
allem sahen diese Reform vor, Geschiftsfelder handelder Investmentbanken
vollstandig vom Kredit- & Einlagengeschéft der Geschéaftsbanken zu trennen.
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New Development Bank

Es ist kein Grund der Medien des Offentlich Rechtlichen Rundfunks gewesen,
ausfuhrlich tber die wichtigste wirtschaftliche Entwicklung zu berichten: Die
BRICS, also Brasilien, Russland, Indien, China und South Afrika haben sowas
wie eine eigene Weltbank gegriindet. Seitdem wird das Militdr eingesetzt,
natirlich um uns vor den Bedrohungen zu schiitzen, aber eigentlich benutzt
eine Kapitalgetriebene Elite das Militar des Westens, um ihre Interessen auf
diesem Planeten durchzusetzen. So war es im Irakkrieg, so ist es nun bei der
Ukraine und Russland Konflikt und zwischen Indien und Pakistan, und China
und Japan. Die deutsche AuRenpolitik konnte librigens eine Neuauflage der
des Nationalsozialismus sein, nicht in seinen Ereignissen, aber in Interessen
und Abwagungen. So hat man wieder die Ukraine durch ein Assoziierungs-
Abkommen an Europa gebunden, die Kornkammer Europas, und Japan als
Verbiindeten gegen China mobilisiert. Samuel Huntington schrieb in seinem
,Clash of Civilizations” ja, dass der Donbass sowas wie die Sollbruchstelle der
Ukraine sein wird. Die Ukraine, flir sich genommen bereits groRer Waffen-
produzent, benotigt den Donbass, ist das doch so etwas wie das Saarland des
Ostens, mit groflen Erz- und Kohlevorkommen. Die Krim ist der wichtigste
Hafen der russischen Schwarzmeerflotte. Dass Putin die Krim nicht hergeben
durfte, versteht jeder, der auch nachvollziehen kann, warum die Amerikaner
Hawaii als Militarstutzpunkt fir die Marine ebenfalls nicht aufgeben werden.

Eine eigene Entwicklungsbank gegen die Weltbank zu griinden, bedeutet so
etwas, wie den Amerikanern zu sagen, ,, mit der Finanzkrise 2008 héren wir
nicht mehr auf euch, und den Dollar halten wir fur wertlos”. Da der US-Dollar
die wichtigste Wahrung an den internationalen Markten ist, und der Euro ja
auch schon ein Versuch, eine zweite wichtige Wahrung zu implementieren,
und der Grund fur die chinesischen Dollarkdufe der war, dass es einen festen
Wechselkurs gegen den Dollar geben musste, der sich aber mit einem Euro
als starke Wahrung nicht mehr aufrechterhalten lieB — man musste daraufhin
einen Wahrungskorb nehmen, an dem sich der Yuan orientierte — schafften
die Chinesen auf diesem Wege die Diskreditierung des Westens. Wir sind
pleite! Chinesen, Brasilianer, Inder, Russen wollten auf den Finanzmarkten
Konkurrenz sein, aber es wurde entschieden, mit der NATO zu intervenieren.
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Vor allem der Syrienkrieg war der Versuch, den ,Olstandard” des Westens fiir
die Wahrungen durchzusetzen. Die Lander Katar und Iran haben Zugang zu
einem groRen Olfeld, und es war bereits 2003 die Entscheidung gefallen, dass
der Westen nicht mit dem Iran Geschafte machen wird, sondern mit Katar,
die Pipelines nach Europa sollten durch Syrien gehen. Assad spielte nicht mit,
und so entschied man, den Nahen Osten neu zu ordnen. Der IS war auch aus
den ,London Eleven” entstanden, die ,Friends of Syria Group”, europdische
Inlandsgeheimdienste schauten weg, als die Muslime sich radikalisierten, und
schlieBlich nach Syrien aufbrachen. Es war Robert Kennedy Jr., der einen ganz
wichtigen Beitrag, libersetzt auf den Nachdenkseiten®® verfasste: ,Warum die
Araber uns in Syrien nicht wollen.” Er erklart die Zusammenhange, dadurch
wird auch deutlich, warum Brasilien 2014, Russland 2018 und Katar 2022 die
FuBballweltmeisterschaften austragen durften. Es ging um die Ol-Sicherung.

Dieser Krieg ging verloren! Die Fliichtlingskrise war ja ein Kriegsakt, der aber
diesen Krieg nicht gewinnen half. Man machte Assad sein Volk abspenstig, es
war in etwa so, als wenn die Engldnder morgen sagen wiirden, alle Arzte und
Pflegekrafte Deutschlands konnten in England zu besserem Gehalt bei kurzer
Arbeitszeit arbeiten. Damit wiirde hier unser Gesundheitssystem zusammen-
brechen. So war die Fliichtlingskrise in Syrien inszeniert worden, man hoffte
darauf, dass der Staat zusammenbrechen wiirde. Die Iraner halfen in der
Verwaltung aber aus, und Assad ist immer noch im Amt. Unsere Medien
berichten keine Sekunde mehr tber das Land, der meines Erachtens teuerste
Auslandsnachrichtenapparat hat ein Aufmerksamkeitsdefizitsyndrom, man
erfahrt hier nur etwas Uiber ein anderes Land, wenn es den Eliten und Frame-
Experten in den Kram passt. Ansonsten ist das Land einer Hinterzimmerpolitik
hoffnungslos ausgeliefert. Seitdem der Krieg verloren ging, steht Europas
Energiesicherheit auf dem Spiel. Wir importieren teuer das gefrackte Erdgas
aus den USA, und bekommen Nordstream 2 nicht ohne Gegenwehr zu den
USA mehr fertig. Man hat den Eindruck, die seitdem gepushte E-Mobilitat ist
eigentlich das Eingesténdnis, dass wir nicht mehr genug Ol fiir 500 Millionen

Ill

Europaer auf lange Sicht bekommen werden, daher der ,Green-New-Dea

36 https://www.nachdenkseiten.de/?p=32213
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Chinas Banken

Die groRten Banken der Welt kommen mittlerweile aus China. RegelmaRig
findet man noch in Publikationen wie dem Manager Magazin Ranglisten lber
die groBten Kreditinstitute und vier chinesische Banken sind immer vorne auf
den ersten 5 Platzen. Bei 1 Milliarde Einwohner, die zudem dieselbe Sprache
sprechen und einen religiosen Hang zum Gllicksspiel haben, was der privaten
Altersvorsorge zwar nicht hilft, aber die chinesischen Boérsen die Kurse treibt,
ist das nicht verwunderlich. Kein anderer Wahrungsraum ist so homogen wie
der Chinesische, bei unglaublicher Anzahl an aufstrebenden Unternehmern.

Aber es gibt Risse: Chinesischen Banken haben Wertpapierkredite vergeben,
es gibt eine groRe Spekulation mit Wohnimmobilien, manche Stadte haben
leere Wohnungen und nur wenige Supermarkte. Das war im amerikanischen
Anlegerfernsehen zu sehen. Man darf auch darauf hinweisen, dass ein Land
wie China zwar unsere europdische klassische Musik Gibernimmt, aber es hat
ein Problem mit freier Kunst. Auch Theater sind nicht zugelassen. Was bei uns
vielleicht zu politisch ist, ist in China vom Fokus eher Asthetik oder Erbauung
fur das Volk. Das bedeutet, eine kritische Kiinstlerszene wird man dort nicht
finden, folglich lebt das Land von seinem Gehorsam, einem Nationalismus in
Pflichterfillung und Disziplin, was man im Individualismus nicht mehr antrifft.

Die chinesischen Banken haben das Wirtschaftsmodell Japans kopiert, Japan
Ubernahm es aus dem deutschen Kaiserreich. Der Freihandel ist kein Konzept
Chinas, sie verkaufen Waren auf den Weltmarkten nach Bestellung. Pharma-
und Computerherstellung haben das Land reich gemacht, sie haben sich alle
wichtigen technischen Errungenschaften zu eigen gemacht, vieles kopiert, in
manchem sind sie den Europdern weit voraus. Den Hype zu Kl kann ich nicht
positiv finden, aber man muss erwahnen, dass wir den Amerika und China
uneinholbar hinterherhinken. Geld schieBt im FuBball keine Tore, griindet in
der Wirtschaft keine Startups. Wir Européaer schaffen es nicht einmal, unser
eigenes von einem Finnen entwickelten quelloffenes Betriebssystem Linux
Europaweit zu pushen, im Gegenteil, wir sind in der gesamten Verwaltung
von Microsoft abhadngig. Das macht erpressbar. Chinas Banken stehen in der
Gefahr, zu wenig Diversifizierung zu haben und zu schnell gewachsen zu sein.
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Cum- Ex-Skandal

Das erste Mal, als ich mit dem Cum-Ex-Steuerbetrug in Beriihrung gewesen
bin, war bei meiner neuen Arbeitsstelle bei tecis 2008 der Fondskongress in
Mannheim. Dort sprach im grofRen Messesaal der ehemaliger Finanzminister
Hans Eichel (SPD), eingeladen von einer renommierten Fondsgesellschaft. Ich
erinnere mich daran, dass dies fiir uns Mitarbeiter ein Pflichttermin war. Als
Herrn Eichels Vortrag zu Ende war, schauten wir uns alle etwas unglaubig an,
und ich meine es war unser Chef, der die unbequeme Wahrheit aussprach:
»,Hans Eichel hat die Abgeltungssteuer nicht verstanden”. Es war sein Gesetz
gewesen, dass Ende 2008 die Besteuerung von Investments verdandern sollte.

Spater, ich meine es war 2011 oder schon 2012, hérte ich von einem Fonds,
der von tecis friiher bereits vertrieben worden oder zeichnebar gewesen war:
Convest21%. Dieser Fondsname der Schweizer Fondsgesellschaft Sarasin
taucht in der Verhandlung von Cum Ex um Carsten Maschmeyer wieder auf®,

https.//docplayer.org » 19206667-Strafrecht-nach-allen... =

Strafrecht, nach allen Regeln der Kunst. Banken im Cum-Ex ...@

Marz 2016 Inhalte Prolog Cum-Ex-Geschafte eine Beschreibung Die umstrittene. .. des
richtlinienkonformen Sondervermdgens. cominvest CONVEST 21 VL

Dieser VL-fahige Fonds wurde in der Schweiz aufgelegt und wurde exklusiv
Uiber den AWD und spéter auch iiber tecis nach deren Ubernahme durch den
AWD-Konzern vertrieben. Interessant ist Gbrigens, dass der Versicherer AlG,
der in der Finanzkrise gerettet werden musste, anscheinend mit drin hangt.
Zur Erinnerung: AIG wurde von Analysten immer als ,,Black Box“ bezeichnet.
In diesem Artikel vom 11.04.2005% wird also der Fondssparplan angekiindigt.
Bedeutet, dass, sollte dieser Fonds ein Cum-Ex-Fonds sein, das Steuerschlupf-
loch bereits vor 2005, eher sogar vor 2004 existiert haben, bedarf solch ein
Fonds ja schlief8lich eine juristische und betriebswirtschaftliche Planungszeit.

37 https://www.manager-magazin.de/magazin/artikel/a-342115.html

38 https://docplayer.org/19206667-Strafrecht-nach-allen-regeln-der-kunst-banken-
im-cum-ex-fokus-rechtsanwalt-prof-dr-ahlbrecht-4-bankrechtstag-duesseldorf-
16.html

39 https://www.manager-magazin.de/magazin/artikel/a-342115.html
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Das Zugpferd des AWD im Altersvorsorgegeschift soll denn auch kein
staatlich geférdertes, sondern ein génzlich privates und scheinbar
ungemein exklusives Produkt werden: "Convest 21”. Der Prospekt,
Vertrauen erweckend im Rot-Weif3 der eidgendssischen Flagge gehalten
und mit Ansichten des Matterhorns illustriert, verspricht der AWD-
Klientel den elitdren Service einer Ziiricher Privatbank und einen

"Vermdogensaufbau mit Schweizer Prizision”.

Eine pomp&se Verpackung fiir ein schlichtes Produkt: Der vermeintliche
Knaller aus dem Hause Maschmeyer entpuppt sich schnell als schlichter
Fondssparplan, der sich von den bislang giingigen Modellen vor allem
durch eines unterscheidet: Das Konstrukt, fiir den AWD aufgelegt vom
US-Finanzkonzern AIG |»” und dessen Schweizer Tochtergesellschaft, ist

deutlich teurer.

Das war sicherlich auch mir nicht mal bewusst, solange ich keine Ermittlungs-
ergebnisse zu diesem Komplex vernahm. Was ich jedoch aus einer Fernseh-
Dokumentation erfuhr, dass der Bankenverband dieses Steuerschlupfloch
ernst nahm, und seit einiger Zeit jedem Finanzminister in Berlin seit eben
jenem Hans Eichel jedes Jahr einen Brief schrieb, mit dem Hinweis, dass es da
eine Gesetzesliicke gibt. Dies betrifft also auch Steinbriick, Schauble, Scholz.

Erinnern wir uns an die damalige politische Situation nach dem 11.September
2001: Die USA fihrten erst Krieg gegen Afghanistan und dann gegen den Irak.
Deutschland erklarte die bedingungslose Solidaritdat und wurde dennoch mit
der Entscheidung, nicht mit in den Irak einzumarschieren, blndnisbriichig.
Eine CDU-Politikerin Namens Angela Merkel flog nach Washington, erklarte,
ware sie Kanzlerin, ware Deutschland im Krieg mit dabei. Zwei Jahre spater,
nachdem Gerhard Schréder die Vertrauensfrage® im Bundestag gestellt und
seine Wiederwahl nur knapp verloren hatte, wurde Angela Merkel, seit 2000
Bundesvorsitzende der CDU, neue Kanzlerin und erste Frau in diesem Amt.

40 https://www.bundestag.de/dokumente/textarchiv/32714943_misstrauensvotum07-204182
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Man wird nicht medienwirksam als Kanzler sein Nein zum Irakkrieg erklaren
kénnen, ohne auf der anderen Seite Zugestandnisse zu machen. Dieses, so
vermute ich heute, war das Steuerschlupfloch zu ,Cum-Ex“. 2003 muss eine
Entscheidung gefallen sein, dieses Steuerschlupfloch zu kreieren und es sollte
einem Zweck dienen: Am Haushalt des Bundestages vorbei zusatzlich Gelder
flr Rustungsausgaben akquirieren zu kénnen. Auch ist nicht ausgeschlossen,
dass man mit Geldern, deren Herkunft absolut unbekannt war, Terroristen zu
unterstitzen. Und dies, so stellte sich nun 18 Jahre spater heraus, sollte tber
die Bank M.M.Warburg an SPD-Genossen mit aufSenpolitischem Hintergrund
wie Kahrs, Annen, aber auch Kanzlerkandidaten und Finanzminister Scholz,
der als Finanzminister die Financial Intelligence Unit zum Zoll holte und damit
den dt. Geheimdienst fiir illegale Zahlungen und Geldwische kontrollierte®,
in die internationale auRenpolitische Agenda, gepragt durch die USA, flieRen.

Das ist die Grundthese, die es mir im August 2021 erst gelang zu formulieren.

Zur M.M.Warburg: Paul M. Warburg heiratete in New York 1895 Nina Loeb,
die Tochter von Solomon Loeb, Mitbegriinder und Inhaber des New Yorker
Bankhauses Kuhn, Loeb & Co, und erhielt dadurch weitreichende Kontakte in
die amerikanische Bankiersszene und konnte seine Expertise als Politiker auf
dem Gebiet der Zentralbanken, James J. Stillmann, Vorstandsvorsitzender der
National City Bank (heute: , Citibank) einbringen. Paul Warburg und Stillmann
gerieten beim Treffen aber aneinander und Paul Warburg soll ihm prophezeit
haben, sollte es zu einer Finanzkrise kommen, werde er es bereuen. Wenige
Tage spater im Herbst 1907 begann eine Finanzkrise aufgrund einer Zahlungs-
unfahigkeit eines Trusts, und Stillmann musste zurlicktreten, Paul Warburg
erhielt politische Riickendeckung und wurde Berater der National Monetary
Commission zur Reform des US-Bankensystems. Doch warum ist das fiir den
Cum-Ex-Skandal wichtig? Die Warburg-Bank entwickelte sich Uber diesen
Weg in den 1920ern zur Clearingstelle fiir US-Dollar-Devisentransaktionen,
weil eine Zentralbank in den USA fehlte. Der Bau des Hamburger Chilehaus
wurde in den 1920ern wahrend der Inflation mit Devisen finanziert. Da habe
ich mit 18 Jahren bei einem Steuerberater Gesetzesanderungen abgeheftet.

41 Djese Information habe ich von Bernhard Luther von den GRUNEN in Norderstedt
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Es gibt also historische Verbindungen zwischen dem Bankhaus M.M.Warburg
in Hamburg und der FED, der Federal Reserve, der US-Zentralbank, und es ist
keine ,,Conspiracy Theory”, die FED ist im Besitz privater US-Banken und der
Hamburger M.M.Warburg gehért ein Teil, oder zumindest ihrem US-Ableger.

Wenn also ein Steuerschlupfloch ausschliefRlich fiir die M.M.Warburg kreiert
wurde, um deutsche US-AuRenpolitik zu finanzieren, dann wird dies in erster
Linie US-AuRenpolitik gewesen sein, die Deutschland mitfinanzieren musste.

Das ist das ganze Geheimnis hinter Cum-Ex. Aber Schréder hatte ein Interesse
daran, seinen Freunden der ,Hannover-Connection” einen Gefallen zu tun,
also verriet er dieses Steuerschlupfloch an Maschmeyer und seinen Vertrieb,
den AWD, und von da an hangten sich immer mehr Banken an diese Idee, mit
Steuerrickerstattungen Performance zu generieren. Der Rest sind vermutlich
buchhalterische Tricks, um die Wertentwicklung der Fonds zu glatten, damit
es nicht auffallt, wie der Wertzuwachs eigentlich zu Stande kommt. Als ich
mit einem Epoch-Times Journalisten dazu schrieb, bekam ich an dem Tag, als
Johannes Kahrs mit der Staatsanwaltschaft wegen Steuerhinterziehung zu
tun bekam, folgende Antwort. Der Artikel auf der Epoch Times-Seite war zum
selben Zeitpunkt online gegangen! Das nenne ich eine gelungene Feuertaufe!

Ich gebe zu, bei der Erwdhnung von Boko Haram handelt es sich bei mir um
eine Fixierung. In der Fllichtlingskrise 2015 bekam ich guten Kontakt zu einem
jungen Mann aus dem Widerstand in Nordkamerun, der sich mit Boko Haram
ausgiebig beschaftigt hatte. Er floh, weil Geheimdienste ihm dort zusetzten.
Kamerun und Nigeria sind Nachbarldnder, Nigeria liegt westlich. Er sagte mir
damals, er mochte einfach nur wissen, wer den Kriegern von Boko Haram die
Toyotas verkauft und das Geld fir die Waffen gibt. Ich fragte ihn 2021 erneut,
ob er denn mittlerweile wisse, wer Boko Haram finanzierte? Seine kurze und
mich bis ins Mark erschitternde Antwort fiel erneut so aus: ,,Nobody knows.“

Meine Erfahrung von der Demo gegen die Terrormiliz IS von August 2014, wo

die Jesiden auf die Situation in ,Shingal“ aufmerksam machten, war, dass die
hier lebenden Migranten sehr gute Kontakte in ihre Heimatlander haben, und

in der Regel sehr genau in Erfahrung bringen, wer in hinter dem Terror steckt.
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Durchsuchungen bel friherem
SPD-Politiker Kahrs in Hamburg

Epoch Time 28

Im Zusammenhang mit dem Cum-Ex-Skandal haben Ermittler
tbereinstimmenden Medienberichten zufolge das Haus des
fritheren SPD-Bundestagsabgeordneten Johannes Kahrs im

Auftrag der Staatsanwaltschaft Kéln durchsucht

Nach Angaben der Staatsanwaltschaft fanden seit

Dienstagmorgen Durchsuchungen in Privatraumen sowie in

Raumlichkeiten der Hamburger Finanzbehorden statt. Wegen des

Anfangsverdachts der Begilinstigung werde gegen drei

epochtimes.de/politik/deutschland/durchsucht
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Beschuldigte ermittelt, deren Namen die Ermittlungsbehdrde
nicht nannte.

Die bisherigen Ermittlungen hitten Anhaltspunkte fiir
strafrechtlich relevantes Verhalten der Beschuldigten im
Zusammenhang mit Cum-Ex-Geschiften ergeben, erklirte die
Staatsanwaltschaft. Mit Blick auf die laufenden Er mittlungen
sowie auf den Vorwurf der Steuerhinterziehung konnten wegen
des Steuergeheimnisses keine weiteren Auskiinfte zum Inhalt des

Verfahrens erteilt werden.

Die Durchsuchungen dienten demnach dazu, ,Beweis-relevante
Unterlagen” und ,beweiserhebliche Kommunikation™ zu
beschlagnahmen. An der Razzia waren neben Vertretern der
Kolner Staatsanwaltschaft den Angaben zufolge auch Beamte des

Landeskriminalamts Nordrhein-Westfalen beteiligt.

Der Bundesgerichtshof in Karlsruhe hatte Cum-Ex-Geschafte im

[:]—] epochtimes.de/politik/deutschland/durchsucht
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Der Bundesgerichtshof in Karlsruhe hatte Cum-Ex-Geschifte im
Juli fiir strafbar befunden. Damit bestitige er ein friiheres Urteil
des Landgerichts Bonn zu zwei Bérsenhindlern und der
Privatbank M. M. Warburg.

Der BGH war der Auffassung, dass ,die Geltendmachung

tatsichlich nicht einbehaltener Kapitalertragsteuer gegeniiber den
Finanzbehorden” auf Grundlage solcher Geschifte
Steuerhinterziehung sei.

Vorwurf an Scholz

epochtimes.de/politik/deutschland/durchsucht
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Bundesfinanzminister Olaf Scholz (SPD) geriet nach dem Urteil
unter Druck. Im Fall Warburg wurde ihm vorgeworfen, er habe zu
Steuerriickforderungen an die Hamburger Bank wegen illegalen
Cum-Ex-Geschiften Einfluss auf die Finanzverwaltung der
Hansestadt genommen.

Hintergrund sind Kontakte von Scholz zu dem Warburg-

Miteigentiimer Christian Olearius, der versucht haben soll, die

Riickforderungen gegen die Bank in Héhe von insgesamt 90
Millionen Euro abzuwenden. Kurz nach einem Telefonat zwischen
Olearius und Scholz lie die Finanzbehorde eine Riickforderung
von 47 Millionen Euro fallen.

Kontakt soll Olearius in der Angelegenheit auch zu Kahrs gehabt
haben, der damals haushaltspolitischer Sprecher der SPD-Fraktion
im Bundestag war. Kahrs, fiir viele Jahre einer der Sprecher des
konservativen Seeeimer-Kreises, safl bis zum vergangenen Jahr im




Einordnung SarsCov2

Mittlerweile sind es Allgemeinplatze, dass die Ausgangssituation am Ende des
Jahres 2019 innerhalb des westlichen Bankensektors eine erneute Finanzkrise
war. Diese musste eskamotiert (mit einem Taschenspielertrick weggezaubert)
werden, und was ware einfacher, als einen weltweiten Zusammenbruch der
Wirtschaft mit einer unausweichlichen Krankheit, ein schleichender Tod, der
alles soziale, kulturelle, wirtschaftliche Leben verunmoglicht, sodass Betriebe
und Einzelhandel an Léhnen und Mieten ohne nennenswerte Einnahmen am
Ende aufgeben wiirden. Nur eine Bankenkrise bleibt eine Bankenkrise, und es
scheint der Politik tatsdchlich von Beginn an um den , Great Reset” gegangen
zu sein, die Alternative ware ein Krieg, und diesen wollten kriegsmiide NATO-
Staaten nicht fiihren. Also erhob man eine Biowaffe, die zudem ungeplanter
Rohrkrepierer war, zu einem natirlichen Killervirus, den die Menschen ohne
staatliche Koordination ausgeliefert waren. Man machte eine Ansteckung mit
Sars-Cov2 justiziabel, wie dies sonst nur HIV unter Privatpersonen ist, und
man bewarb eine ,,Impfung”, eine genetische Therapie, zum ,,Game-Changer”
aus dieser ,,Plandemie”, eine Herdenimmunitat vom ersten Tag: Fehlanzeige.

Doch es gab auch noch andere Griinde fiir einen Ausnahmezustand: In vielen
Regionen um Europa herum gab es einen Kriegszustand, es gab Bedrohungen
durch Terrorismus und in Ostdeutschland biirgerkriegsdhnliche Stimmungen.
Letzteres war auch nicht unbegriindet, denn die Bundesregierung und die EU
haben zu viele Gefliichtete aus dem Nahen Osten nach Deutschland herein-
gelassen, und die Medien haben jeden Versuch, eine Umkehr dieser Politik zu
ermoglichen, verhindert. Erinnern wir uns an das Interview Frauke Petris,
damals AfD-Parteivorstand und als Kanzlerkandidatin gehandelt, als sie vom
,Gebrauch der Waffe durch Sicherheitskrafte” an deutschen Grenzen sprach.
Sie hatte Recht, und einen Staat ohne Gewaltpotential zu fiihren, ist kindlich
und naiv, und die Medien haben sie aus dem Zusammenhang zitiert, denn
ihre Aussage kam auf eine Nachfrage, die sie aber in ihrer Ausfiihrung nicht
erwahnte. Unsere Fliichtlingskrise war ein Bilderkrieg, und unsere Kanzlerin
wollte fir die Geschichtsbiicher ,hassliche Bilder” vermeiden. Sie nahm dafiir
den Untergang Deutschlands in Kauf, Gberforderte Kommunen und Finanzen.
Lesenswert:https://uncutnews.ch/impfpflicht-zur-rettung-des-finanzsystems/
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Der , Great Reset”, vom World Economic Forum forciert und tber Zirkel in der
Politik umzusetzen, sieht eine Transformation Europas zu einem chinesischen
Arbeitsmodell vor, zentrierte Planwirtschaft und Uberwachungskapitalismus,
Meinungsdiktatur - inkl. der Atemschutzmasken zur Abschaffung eines auf
Individualismus und Eigenverantwortung gegriindeten Republikanismus und
spatestens seit Trump bei ,intellektuellen” Eliten in der Psychiatrie verortet —
ein Punktesystem, dass die ,,Schufa“, die Auskunftsdatei der Kreditwirtschaft,
weit in den Schatten stellt. Unfreiheit wird als neue Sicherheitsarchitektur
beworben. Dazu wird in diesem System durch eingeschrankte Mobilitat das
abstrakte Denken verunmoglicht, Kommunikation erfolgt zukiinftig digital,
privater Austausch findet nicht mehr statt, Vertrauensebenen unterbunden:

Mobility depends, not merely upon transportation, but upon com-
munication. Education and the ability to read, the extension of
the money economy to an ever-increasing number of the interests
of life in so far as it has tended to depersonalize social relations—
all these have vastly increased the mobility of modern peoples.

The term mobility, like its correlative, isolation, covers a wide range of
phenomena. It may represent at the same time a character and a condition.
As isolation may be due to the existence of purely physical barriers to com-
munication, or to a peculiarity of temperament and a lack of education, so
mobility may be a consequence of the natural means of communication, or of an
agreeable manner and a college education.

It is now clearly recognized that what we ordinarily call a lack of intelli-
gence in individuals, races, and communities, is frequently a result of isolation.
On the other hand, the mobility of a population is unquestionably a very
large factor in its intellectual development.

There is an intimate connection between the immobility of the primitive
man and his so-called inability to use abstract ideas. The knowledge which a
peasant ordinarily possesses, from the very nature of his occupation, is concrete
and personal. He knows individually and personally every member of the
flock he tends. He becomes in the course of years so attached to the land he
tills that the mere transposition from the strip of soil on which he has grown
up, to another with which he is less intimately acquainted is felt by him as a
personal loss. For such a man the neighboring valley, or even the strip of
land at the other end of the village is in a certain sense alien territory. A large
Aus: The Journal of Sociology, March 1915 , THE CITY: SUGGESTIONS FOR THE

INVESTIGATION OF HUMAN BEHAVIOR IN THE CITY ENVIRONMENT.” R.E.Park
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Corona bedeutet das erzwungene Ende des Welthandels, dazu ist es neuer
,Kalter Krieg” zwischen den USA und China. Europa will nicht entscheiden,
auf welche Seite es steht, und ist dabei auch nicht neutral, es denkt, eine
Schaukelpolitik wie die des Vatikans vor dem grofRen Vaterlandischen Krieg
kénnte es vor der Katastrophe schiitzen, die beiden Supermachten in einer
Auseinandersetzung droht. Die Rolle Europas ist die des Partners, der sich zu
beiden Seiten offen positioniert, um Gutes aus beiden Welten mitzunehmen,
und um die Rolle des Freihandels hochzuhalten, die es zum Krisengewinner
macht und moralisch als ,Superpower” auftreten lasst, eine eher fragwiirdige
Strategie, die die anderen langst durchschaut haben, nur das eigene Volk will
nicht der Tatsache ins Auge sehen, dass sie uns fir ein paar Millionen von der
Pharmaindustrie und der Bill Gates Stiftung verkauft haben. Die ,,New World“
Ordnung wird tatsachlich Realitat. Es scheint ,,Gottes Werk” gewesen zu sein.

Die groRRen Firmen wurden in der Krise gerettet, 8 Mrd. Euro fur Lufthansa
sind ein Kollateralschaden, auch wenn die bis kurz vorher abgewendete Pleite
der Condor und deren Verkauf an eine polnische Fluggesellschaft rlickgangig
gemacht worden ist und der Finanzminister Hessens Selbstmord machte, kurz
danach folgte ihm sein Staatssekretdr vom Finanzministerium in den Freitod.

So wie in den 1920ern die deutschen Kommunen an den 6ffentlichen Badern
sich verschuldeten, die die Bekdmpfung der Choleraepidemie in Hamburg um
1890 forderte, so wird heute der Staat an den finanziellen Zusammenbruch
herangefiihrt, um eine Biowaffe zu bekampfen, der man mit einigen Zitronen
und neben Vitamin C Vitamin D und Zink recht sicher ,,Herr” geworden waére.

Die zu erwartende Bankenkrise in Deutschland, einigen Teilen Europas und
den USA wird auch wieder durch eine verfehlte Notenbankpolitik ausgeldst
worden sein. Zinsspreads waren trotz Corona weiterhin niedrig geblieben, es
sind die staatlich garantierten Kredite der Sparkassen in Deutschland, die uns
dazu verleitet haben, Wohneigentum auf Kredit zu kaufen, wo doch Hauser
teuer waren. Ahnlich passierte ja auch durch Fannie Mae und Freddie Mac. Je
glinstiger die Kredite, desto hoher sind die Immobilienpreise. Ich schrieb
diese Zusammenhdnge und eine ernsthafte Warnung vor einem Kollaps der
Immobilienmarkte an unseren Finanzsenator in Hamburg, Herrn Dr. Dressel:
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Sehr geehrter Herr Dr. Dressel,

gestern konnte ich im Radio héren, dass die Summe fiir Hypothekenkredite im Jahr
2020 bei 237 Mrd. Euro lag. Dies, so die Meldung, sei ein Rekord und rund 10 Mrd.
mehr als 2019.

Wenn ich diese beiden Zahlen summiere, komme ich auf ca. 515 Mrd. Euro. Wenn
ich jetzt fur die Jahre 2014 bis 2018 als konservative Schatzung 100 Mrd. bis 200 Mrd.
mit 20 Mrd. Steigerung annehme, ergibt sich mir ca. 1,36 Billionen Euro in
Hypotheken bei Banken fir den deutschen Immobilienmarkt.

Das ist ziemlich genau die Summe, die die US-Finanzkrise die Banken von 2008 bis
2011 gekostet hat. Zur Erinnerung, die Hauserpreise fielen damals im Schnitt um
50%.

Amerika hat in etwa 4x so viele Einwohner wie Deutschland. Dies bedeutet, dass,
sollten die Immobilen hier um 50% fallen, sprechen wir von ca. 650 Mrd. Euro, bei
einem Viertel der Einwohner der USA.

Was mich beunruhigt: Die groRartige Journalistin Bethany McLean* hat sich mit der
implizierten Staatsgarantie von Fannie Mae und Freddie Mac auseinandergesetzt, die
zu den Ubertreibungen im US-Hausermarkt gefiihrt haben, weil die implizierte
Staatsgarantie eine sehr glinstige Refinanzierung fiir die Hypothekenkredite in den
beiden Finanzinstituten sorgte. Diese implizierte Staatsgarantie sehe ich auch bei
unseren Sparkassen, Volks- und Raiffeisen- und Genossenschaftsbanken. Es ist eine
Frage, in wie weit ein Staat wird einspringen missen, sollten die Hypotheken im Zuge
der andauernden Corona-Pandemie in Verzug geraten und damit die Kapitalbasis der
Kreditinstitute belasten. Auch zur Erinnerung: Die Sparkassen mit ihren
Bausparkassen und Versicherern sind das grofte Kreditinstitut der Welt (aus der
Erinnerung, von 2007). Ich habe lhnen noch einmal den Zins von 2014 vom Haspa-
Geldautomaten angehangt, und weise darauf hin, dass bei solch niedrigen Zinssatzen
fir das besondere Geschaft der Hausfinanzierung keine Risikovorsorge mathematisch
moglich ist (! — s.u.), und dies einzig nur Gber CDS abgebildet wird, was bedeutet,
dass diese Risiken auf Bankbilanzen und Riickversicherer verteilt sind.

Mit solidarischen GriiRen,
lhr J.A.Dennis Gehrmann

SPD Eimsbiittel-Nord

*Sie hat die Bilanztricks bei Enron mitaufgedeckt, die zur damals groRRten Pleite eines
Einzelunternehmens fiihrte. Nach der Pleite von WorldCom ein halbes Jahr spater
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musste die Wirtschaftsberatung Arthur Anderson alle Mandate abgeben, weil sie die
kriminellen Tricks in beiden Firmen abgezeichnet hatte.

Von:

J.A.Dennis Gehrmann <dennis.gehrmann@posteo.de>

Gesendet: Donnerstag, 25. Februar 2021 11:59
An: spd-alstertal-walddoerfer@hamburg.de

Cc: J.A.Dennis Gehrmann <dennis.gehrmann@posteo.de>

Betreff: AW: Hyopthekenfinanzierungen | Hamburger Sparkasse

Sehr geehrter Herr Dr. Dressel,

anbei zwei Screenshots von dieser Woche aus dem handelsblatt finance-today
Newsletter:
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die Fed wird auf absehbare Zeit an ihren Wertpapierkaufen
festhalten, um die Wirtschaft nach der Coronakrise
anzukurbeln. Dieses Statement von US-Notenbank-Chef
Jerome Powell half am Mittwoch zwar, nach den jlingsten
Turbulenzen am Aktienmarkt die akute Angst vor weiter
steigenden Anleiherenditen zumindest zu lindern. Doch die
grundlegende Sorge vor einem Crash bleibt bestehen.

Extrem ansteigende Kurse, Massen neuer Anleger, Exzesse

in einzelnen Marktnischen: Nach dem Corona-Schock vom
Frahjahr 2020 wirken die Borsen wie entfesselt.

,Die Geldflut der Notenbanken hat zu einer ,rationalen
Blase‘ gefuhrt, also zu sehr hohen Bewertungen an den
Aktienmarkten®, sagt etwa Frank Klumpp, Aktienstratege
bei der Landesbank Baden-Wiirttemberg. Die bereits sehr
hohe Bewertung vieler Aktien mehrt die Sorge ber eine
deutliche Korrektur — mit einem Crash als Extremszenario.
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Die Warnsignale fiir spekulative
Ubertreibungen mehren sich.

Einzelne Riicksetzer wie in der laufenden Woche deuten
darauf hin, dass der Optimismus der Investoren labil ist.
Viele furchten, dass eine Mischung aus steigenden
Staatsschulden und anziehender Inflation den Kurs von US-
Staatsanleihen weiter fallen und deren Rendite damit
steigen lasst. Durch steigende Zinsen sinkt die Attraktivitat
von Aktien als Anlageklasse, und es drohen Kurseinbriiche

auf breiter Front.

Steigende Zinsen bilden jedoch nur eine der miglichen
Entwicklungen, die fir eine deutliche Kerrektur an den
Aktienmarkten sorgen kdnnten. Die Warnsignale mehren
sich, die Risiken sind héchst real, und die daraus
resultierenden Szenarien sind aus Sicht der Anleger ebenso
bedrohlich wie fiir die Realwirtschaft.

E Jetzt Artikel lesen

Quelle: Handelsblatt finance-Today-Newsletter von heute.
Artikel: Jetzt Artikel lesen

151


https://click.redaktion.handelsblatt.com/?qs=c75149bf1eeaeb7ade42024306d027d965af46e489a1e339b0d597a6e45887af030a121913de11f7067c220aed0dddd8330f4618750630ec

Im Stresstest des vergangenen Jahres haben sich bei den
eurcpdischen Banken schon deutliche Spuren der
Coronakrise gezeigt. Finanzriesen wie die italienische
Unicredit oder die franzdsische Société Générale rutschten
tief in die roten Zahlen. In Deutschland musste die
Commerzbank ihre Risikovorsorge noch einmal deutlich
aufstocken und verbuchte auch deshalb einen
Milliardenverlust.

Jetzt missen sich die 50 grélten europdischen Banken mit
einem deutlich diistereren Pandemie-Szenario
auseinandersetzen: Die paneuropaische Aufsichtsbehdrde
Eba hat im Januar einen neuen Stresstest aufgesetzt, in dem
Zwei Szenarien durchgerechnet werden. Eines orientiert
sich an den Wirtschaftsprognosen der nationalen

MNotenbanken.

Daneben wird in einem Krisenszenario angenommen, dass
sich die Corona-Pandemie massiv zuspitzt und einen
deutlichen Rickgang der Wirtschaftsleistung in der EU um
3.6 Prozent bis 2023 ausldst. Zudem unterstellt das
Stressszenario, dass die Arbeitslosenquote um 4,7
Prozentpunkte steigt, die Preise fiir Gewerbeimmobilien
um dber 30 Prozent abstiirzen und die Aktienmarkte

einbrechen.

Parallel zu dem EU-weiten Stresstest der Eba plant die EZB
einen eigenen Belastungscheck fir 53 Institute, die sie
direkt beaufsichtigt und die nicht Teil der Eba-Stichprobe
sind. Dabei sollen die gleichen wirtschaftlichen Szenarien
zugrunde gelegt werden. Ende Juli sollen die Ergebnisse
verdffentlicht werden.

Quelle: Handelsblatt finance-Today-Newsletter von gestern.
Artikel: Jetzt Artikel lesen
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Mit solidarischen GriiRen,
lhr J.A.Dennis Gehrmann

SPD HH Eimsbdttel-Nord

Von: J.A.Dennis Gehrmann [mailto:dennis.gehrmann@posteo.de]
Gesendet: Donnerstag, 18. Februar 2021 19:48

An: spd-alstertal-walddoerfer@hamburg.de

Cc: J.A.Dennis Gehrmann

Betreff: Hyopthekenfinanzierungen | Hamburger Sparkasse

Sehr geehrter Herr Dr. Dressel,

als ehem. Auszubildender der Hamburger Sparkasse von 2003 bis 2005 und
anschlieRender berufstatiger Bankkaufmann wahrend der Finanzkrise 2007-2012 bin
ich hellhorig, was die Stabilitdt der Banken in Deutschland und in Europa betrifft.

Im Herbst 2014 machte ich dieses Foto am Geldautomat der HASPA, die damals mit
1,55% Immobilienkreditzins warb. Dies ist eine Abfotografie von meinem alten
Smartphone.

Ich mochte Sie darauf aufmerksam machen, dass eine Bank selbst zu einem
Hypothekenzins von 3% zwar ihre Mitarbeiter, ihren Vorstand, Mieten fur Filialen
und Zentrale, Juristen, EDV, Bliromobel und Papier etc. bezahlen kann, was eine Bank
aber mit einem Hypothekenzins von 3% nicht wird leisten konnen, ist eine
verninftige Risikovorsorge.

Eine Immobilie von 500.000 € Kaufpreis, die konservativ zu 60% finanziert wird, hat
einen Kredit von 300.000€. Bei einem Zins von 3% sind das also im ersten Jahr 9.000
€ an Einnahmen aus der Immobilie.

Erfolgt eine Tilgung von 1,5%, hat die Bank nach dem ersten Jahr immer noch
295.500 € Kredit in den Blichern. Bei Annuitdt kann in 8 Jahren vielleicht eine Tilgung
von so 50.000 € -60.000 € erfolgen, aber dennoch wird eine Bank immer noch
240.000 € nach 8 Jahren in den Biichern haben.

Einer der Griinde, warum Banken friiher Immobilienfinanzierungen eher ungern
machten. Erst Credit-Default-Swaps Mitte der 90er dnderten diese Tatsache.
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Sollte die Sars-Cov2-Pandemie nun in der Breite zu Schwierigkeiten bei den
Hypothekenfinanzierungen fiihren, diirfte dies zu einer Haufung bei
Zwangsvollstreckungen fiihren. Bei einem plotzlichen Angebotsiiberhang in der
Metropolregion Hamburg dirfte dies zu einer Wertberichtigung bei
Immobilienpreisen von 30% und mehr fihren, in der US-Hausermarktkrise
korrigierten die US-Immobilien im Schnitt bis zu 50% und mehr.

Fiir die Haspa dirfte es schwierig sein, selbst bei soliden Finanzierungen in den
letzten Jahren diese Situation ohne groRere Abschreibungen durchzustehen.
Vermutlich werden die Risikocontroller einige Credit-Default-Swaps fir die
risikoreicheren Finanzierungen haben, aber wir wissen heute noch nicht, wie sich die
Pandemie weltweit auf die Immobilienmarkte auswirkt und in wie weit wir nicht vor
einer neuen Bankenkrise stehen.

Ich mochte daher anregen, dass die Stadt Hamburg bereits heute eine finanzielle
Unterstiitzung der Haspa einkalkuliert, oder sich vertrauensvoll an den Haspa-
Vorstand wendet, um sich eine Auflistung zu geben, in wie weit die Haspa gegen ein
solches Szenario abgesichert ist.

Mit solidarischen GrifRen,
lhr J.A.Dennis Gehrmann

Hamburg Eimsbuttel-Nord
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Die beiden Hausfinanzierer der USA hatten eine implizite Staatsgarantie,
diese ermoglichte eine Herauslosung des Kredit- und Zinsanderungsrisikos
aus einem 30-Jahres-Vertrag durch Verbriefung der Kredite, ein dhnliches
Bauprogramm kann sonst nur noch Danemark tber ein vermutlich staatliches
Kreditprogramm anbieten. Ahnlich zu Fannie und Freddie sind nur aber auch
noch die deutschen Sparkassen, die ebenfalls eine implizite Staatsgarantie
genielen, und die ihre Einlagen and die Landesbanken weitergaben, damit
diese international investierten. Der Hebel von Fannie Mae und Freddie Mac
war zusammen bei 200 zu 1 im Jahr 2018, was bedeutete, auf jeden US-Dollar
Eigenkapital wurden 200 US-Dollar in Form von Krediten dazu aufgenommen.

Gerade in den USA war es nach der Finanzkrise anscheinend nicht maglich,
die beiden Hausfinanzierer Fannie Mae und Freddie Mac als Risiko fir die
Finanzstabilitdt zu isolieren und durch die Politik zu reformieren (siehe u.a.
Bethany McLeans ,,On shaky ground”). Statt also die Kreditrisiken verninftig
zu restrukturieren, wurden die beiden Finanzierer noch machtiger, weil der
Moral Hazard noch starker zum Tragen kam, und man den vielen Kunden
keine Alternative zu einem glinstigen Hauserkredit anbieten konnte. Trotz
der groRen Abhangigkeit von Steuergeldern konnte der Kongress Amerikas
Fannie und Freddie bisher nicht auf ein gesundes MaR an Hypotheken fiir den
Mittelstand zurlickfahren. Im Gegenteil, es wuchs der Schuldenberg seit der
Finanzkrise — vermutlich exponentiell — weiter an und gefdhrdet natirlich den
zuklnftigen Wohlstand der USA, oder das, was seit der Finanzkrise tbrig ist.

Die wirtschaftliche Logik der Flichtlingskrise folgte neoliberalem Verstandnis.
Man musse nur Grenzen abschaffen, und die Arbeitskrafte wiirden sich dahin
bewegen, wo die Arbeit ware. Wenn Kapital sich frei um den Erdball bewegt,
warum dann nicht Menschen, zumindest als Gefliichtete? Diese Sicht wurde
u.a. in der renommierten US-Zeitschrift ,Foreign Affairs” vertreten, sie schien
die ganze mediale Presse zu affizieren, es verloren kritische Kommentatoren
wie Gabor Steingart beim Handelsblatt oder Roland Tichy ihre Positionen, es
war wie eine Sduberung nach der Machtergreifung nach 1933. Und ja, mir ist
es mittlerweile egal, ob geschichtliche Vergleiche anstrengend sind, manche
Parallele ist einfach zu deutlich, die Antifa in Hamburg m.E. der ,Volkssturm®.
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Synergetische Korruption

»Synergetische Korruption” ist inhaltliche Richtigstellung dessen, was unsere
,Stupid White Journalists” als ,Verschworungstheorie” bezeichnen. In einer
Branche gemeinsam arbeitende Firmen, die gemeinsame Interessen haben,
vertreten diese gemeinsam gegeniiber Staat und der Offentlichkeit, ohne ihre
gemeinsamen Interessen 6ffentlich zu duRern und Uberkreuzbeteiligungen
kenntlich zu machen. Dies wird im Fall Enron deutlich, die Investmentbanken,
Arthur Anderson als Buchhaltungsgesellschaft und Enron als ,Handelsbank”
fir Gaslieferungen- und Stromlieferungen zu zukiinftigen Terminen, konnten
die Offentlichkeit (iber das Ausmal der Kriminalitit tduschen, und spitere
Recherchen ergaben, dass Enron nicht mal selber wusste, wieviel Schulden
die Firma aufgebaut hatte, und wieviel Schaden dem westlichen Kapitalismus
letztendlich angerichtet wurde. Bereits hier war klar, dass das ,,System” nicht
funktioniert. Wenn sich also ein Kanzler Scholz als Finanzminister zur Pleite
von Wirecard offentlich dufRert, dass die Erkenntnis aus diesem Desaster sei,
dass das ,,System nicht funktioniert”, dann ware eigentlich die Nachfrage fal-
lig, auf welchem Planeten dieser Mann die letzten 14 Jahre zugebracht habe?

em{ Fall von: sygergetlscrfr Korruption:

Enron & Investment Banks
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Paul Windolf schrieb zu Enron einen sehr lesenswerten Artikel: ,,Korruption,
Betrug und ,Corporate Governance’ in den USA — Anmerkungen zu Enron”, in
dem er die Darstellung des Enron-Skandals als ,,Watergate des Kapitalismus“
Gbernimmt, nach einem individuellen oder systemischen Betruges spricht, ob
die Pleite sogar mit einer bestimmten Kultur in Verbindung steht, ob es sich
bei den Bilanzfilschungen Manipulationen der Offentlichkeit waren, die Ziele
und Vorgaben zu erfiillen, ob es sich um Bereicherung der Manager handelte,
wieviel, welche Arten und Formen von Korruption dem Unternehmen Enron
zum Erreichen ihrer Vorstellungen eines wachsenden Unternehmens halfen,
alleine 212 von 248 Senatoren, die den Konkurs im Untersuchungsausschuss
untersuchten, hatten Spenden von Enron oder von Arthur Anderson erhalten.
Denkwiirdig ist auch noch Enrons preisgekrénter Werbespot ,,0de to Why“42.

Anschliefend geht der Autor dem Ursprung des Kapitalismus nach, wie auch
in ,,Gott, Geist und Geld” Thomas Macho und Peter Sloterdijk. Nicht nur die
,Gottesfurcht” oder Furcht vor dem Schuldturm kénnen als Grundlage des
Wirtschaftswunders Europas angefiihrt werden, oder wie bei Max Weber die
protestantische Ethik, sondern m.E. sind es schlicht Buchhaltungstechnik und
Papiergeld; beides zusammen ist die machtigste expansive Waffe in der
Geschichte nach dem Christentum. Durch Méglichkeit der per se unbegrenzt
moglichen Wachstumsaussichten — theoretisch — schaffen sie Wachstums-
perspektiven, die sonst nur von Konigen oder Feldherren betrachtet wurden.
Jeder Unternehmer ist im Kapitalismus, sofern er das System nicht in Génze
versteht aber in seiner Form akzeptiert, Napoleon oder Alexander der GroRe.
Dem Expansionstrieb ist durch das Fiatgeld keine physische Grenze gestellt,
auBer des Papiergeldes natiirlich. Wem von Haus aus kein Kapital zur Hand
gegeben wurde, kann in der organisierten Kriminalitat sich hocharbeiten oder
als Volljurist Firmen beraten und sie als Manager libernehmen. Dies gilt in
manchen Branchen auch fiir angestellte Arzte®}, besonders im Bankenbereich
auch fiir Mathematiker und Gliickspieler, wie Dick Fuld von Lehman Brothers
einer war, der im Handelsraum die zukiinftige Macht der Chefetage ersplirte.

42 http://youtube.com/watch?v=pboh1SFk6TM
43 Einige erfolgreiche Arzte in kapitallastigen Firmen sind der ehem. Goldman Sachs
Chef von Deutschland: Dr. Dibelius, Acatis: Dr. Leber, AWD: (Ehren-)Dr. Maschmeyer
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Das Gesetz des Kreditwachstums

Eine Bank hat zu einem Zeitpunkt eine gewisse Summe an Geld in Form von
Kredit verliehen. Eine Rickzahlung erfolgt aber nur schwerfallig. Doch schon
bald halten generierte Zahlungsstrome durch die mit dem Geld hergestellten
oder erworbenen Immobilien oder Firmen als Grundlage fiir neue Kredite
her. Damit wird neues Geld geschaffen — zwar missen die neuen Kredite am
Kapitalmarkt refinanziert sein — und alte Kredite werden verlangert bzw. in
Anspruch genommene Kreditsummen erhéhen sich damit. Wenn nun Kredit
auf eine begrenzte Menge an Hauser und Wohnraum im Allgemeinen trifft,
wird dadurch der vermietbare oder zu erwerbende Wohnraum verteuert,
und dadurch steigen die Hypothekenpreise, was Grundschulden als weitere
Kreditsicherheiten erhoéht, so dass nun die neuen Kredite die alten wieder
ablésen oder verlangern, ohne dass es zu einer nennenswerten Entschuldung
auf Seiten der Immobilien- oder Firmeninhabern gekommen ist. Im Gegenteil
tirmen sich Kredite weiter auf und treiben weiter die Preise fiir Assets. Je
mehr Kredit bereitgestellt wird, desto héher steigen die Preise. Dies gilt auch
fur Patente, Aktien, Kunst. Je hoher an den Markten der Erlos ist, desto mehr
wird eine Bank bereit sein, Kredit zu geben. Erinnern wir uns daran, dass eine
Bank die eigene Aktie nicht als Sicherheiten akzeptieren sollte. Im Grunde
sollte sie aber auch keine andere Bankaktie, wie bei 10S, oder wie in der Krise
von 1929 einen , Trust” als Sicherheit akzeptieren. Dennoch tun Banken dies.
Da nun die Gewinnaussichten sich eintriiben, und neuer Kredit nur schwer zu
generieren ist, wenn die Erwartungen negativ werden, und dann nicht genug
Geld geschaffen ist, um die bestehenden Kredite zuriickzuzahlen, kommt es
regelmalig zu Zusammenbriichen im Finanzsystem. Und da dies 2008 nach
1929 80 Jahre spater ziemlich auf dem Punkt war, namlich die US-Dollar-Welt
brach zusammen, und China wiirde 2009 groRte Volkswirtschaft der Welt, ist
in den Notenbanken des Westen die Alarmsirene angegangen, denn man war
nicht mehr die unangefochtene Nummer 1. Spatestens da war der Beginn des
3. Weltkrieges, mochte man den Kosovo-Krieg um jedes Argument herum aus
dieser Sicht herausnehmen. Der Kosovo-Krieg war der erste , supranationale”
Krieg der Nato, und ein eigenes Kapitel ware nétig, um ein paar wichtige
Aspekte zu nennen. Doch die westliche Politik wurde ab 2008 schwachsinnig.
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Schweinegrippe, WHO

Die westlichen Staaten Uberlegten nun, mit der supranationalen Einrichtung
»Weltgesundheitsorganisation” durch eine Schweinegrippe einen weltweiten
Pandemiezustand auszurufen, gegen die der Autor gliicklicherweise sich hat
impfen lassen, sonst hatte er vielleicht mit Fieber kurz im Bett liegen missen.
Aber die westlichen Politiker haben gesehen, dass man ein Volk mobilisieren
und mirbe machen kann, eine Impfung und ein Narrativ eines Virus als eine
extrem groRe Gefahr anzunehmen, denn die Schweinegrippe war harmlos.
Wie wirde sich ein Volk verhalten, wenn wirklich eine Gefahr im Raum sei?

Die Option lag auf dem Tisch, die internationale politische Zusammenarbeit
tiber die WHO zu forcieren*®, sobald die Finanzmarkte zu kippen drohten, sich
Uber Angst und Not die Bevélkerung in den Ausnahmezustand und weiter in
Richtung supranationale , One-World“-Politik zu treiben, einer offenkundig
fehlenden Legitimation dieser bisherigen Politik nachtraglich einen Grund zu
liefern, und dabei politisches, mediales herausdrdngen von in Demokratien
ordentlich gewéahlte Nationalisten (Trump, Johnson, Duterte, Bolsonaro, AfD
in deutschen Parlamenten, Orban und Kazschinskis, in Halbdemokratien Putin
und Erdogan) betreiben, die fiir Wirtschaftswachstum Umweltstandards
herabsenken und eine staatliche Lenkung der Wirtschaft ablehnen und an
ihre Wirtschaftsleute Wahlgeschenke verteilen (Koch-Briider in den USA,
Steuersenkungen, oder wie bei Trump Stahlproduktion unter die nationale
Sicherheit stellen, dabei ihren Unternehmerfreunden zu Profiten verhelfen®).

Wenn man sich die Summen zumindest einmal verbal ausspricht, um die es in
den Finanzmarkten 2019 ging, versteht man den Irrsinn, der durch die Politik
der Notenbanken freigesetzt wurde: Nahezu 30 Billionen US-Dollar Schulden
des US-Staates, ein Hebel in den US-Banken von 130 zu 1, héhere Schulden
von Fannie und Freddie 2016 als vor der Finanzkrise 2008, nach wie vor hohe
Kreditkartenschulden, hohere Schuldenstande in Schwellenlandern als 2008...

4 Ulrich Beck: ,,Das kosmopolitische Europa“, Suhrkamp 2004
4 Montanunion war die Notwendigkeit, Giber die Kontrolle der Stahlherstellung die
Ristungsbetriebe in der EU zu kontrollieren und Vertrauen in Europa aufzubauen.
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JEAN-CLAUDE TRICHET

Finanzsystem so verwundbar wie 2008

Jean-Claude Trichet, Ex-Chef der Européischen Zentralbank, warnt
gegentiber der Nachrichtenagentur AFF vor der Verschuldung der
Schwellenlénder, die fir die Weltwirtschaft heute genau so geféhrlich sei wie
die Finanzkrise vor zehn Jahren. In den Industrielandern habe sich das
Wachstum der Verschuldung zwar verlangsamt, dies werde aber wettgemacht
durch die Verschuldung der Schwellenlander.

JP MORGAN-ANALYST

Wie die nachste Finanzkrise aussieht

Marko Kolanovic, Stratege bei JP Morgan, hat mit der Investmentbank an
einem Riesenreport zur Rekapitulation der Finanzkrise 2008 geschrieben. Sein
Fazit geht bis ins Mark: Plétzliche Aktienverkaufe, die durch ultraschnelle
Maschinen entfacht werden (Flash Crashes), unvorhersehbare Schritte der
Notenbanken zur Stabilisierung der Lage sowie soziale Unruhen in den USA
kénnten die nachste Finanzkrise hervorrufen — doch bis Mitte 2019 seien die
Markte noch "safe", fasst CNEC die Prognosen zusammen.

BANKENVERGLEICH

US-Banken hingen europiaische Konkurrenz ab

In der internationalen Bankenwelt herrschen derzeit verschiedene
Geschwindigkeiten vor. So fallen Europas flihrende Banken im Wettlauf mit
der US-Konkurrenz immer weiter zuriick, wie eine Auswertung des
Beratungsunternehmens EY zeigt. Grund dafir ist laut Spiegel Online unter
anderem der Umgang mit der Finanzkrise. Eines der Schlusslichter in Europa
ist die Deutsche Bank, die jetzt tatsachlich aus dem europaischen Leitindex
EuroStoxx50 gefallen ist, wie Reuters meldet. Am heutigen Mittwoch wird die
Deutsche Borse voraussichtlich den Ausstieg der Commerzbank aus dem
Dax bekanntgeben.

Quelle: Handelsblatt Finance-Today Newsletter, 2018 (aus der Erinnerung)

Damit die Wirtschaft tGberall auf der Welt gleichsam in die neue Form gefiihrt
werden konnte, wie sie China praktizierte, und es ja ist nicht auszuschlieRen,
dass ,,Covid-19“ ein Gemeinschaftsprojekt aller Grofmachte war, und auf den
G20-Gipfeln ausgehandelt wurde, musste Koordination sichergestellt werden.
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Also eine Operation, eines oder mehrerer Staaten, u.a. China und die EU...

Verschworungstheorie oder auch systemische Korruption: Covid-19 kam also
aus einem WHO-Labor in China, 2 Meilen vom Gefliigelmarkt entfernt. Wer
kontrolliert die WHO? Bill Gates, die EU, die USA, westliche Pharmafirmen.
Universitatskrankenhduser kdnnen als Ort einer neuen Euthanasie dienen,
wenn man Ulrich Beck beim Wort nimmt. Er kritisiert in ,Risikogesellschaft.
Auf dem Weg in eine andere Moderne” die Institution Klinik sehr deutlich.
Fir ihn entzieht sich das Klinikum, als ein Ort, wo Ausbildung, Lehre,
Forschung und Behandlung zusammenflieBen, mehr als in allen anderen
Institutionen der westlichen Welt, 6ffentlicher und juristischer Kontrolle. Die
Klinik entscheidet selber, wie sie Patienten mit welchen Methoden
behandelt, und im medizinisch- wissenschaftlichen Betrieb lasst sich fast
jeder Behandlungsansatz, auch der noch so tollkiihnste und abwegigste, zur
Not vor der Fachwelt und der Politik rechtfertigen. Uni-Arzte sind daher nicht
zu belangen, definieren selber ihre Versuchsabbruchkriterien fir
Behandlungen. Die WHO ist nach Beck demnach solch ,supranationale Uni-
Einrichtung”, ein Ort, um internationale Politik zu machen, siehe auch Kapitel
1 von Ulrich Beck ,,Das kosmopolitische Europa. Krieg ist Frieden.”. Die Macht
der internationalen Institutionen bréckelte bis 2020, Eine Regierungen wie
unsere ,Groko” steht auf wackeligem Legitimationsgrund, wenn wir uns
daran erinnern, dass es Uberhaupt nur 2/3el der SPD-Basis einer neuen
Koalition zustimmten. Warum mussten wir, die SPD-Basis, Uber die Zukunft
Deutschlands entscheiden, und die anderen Wahler nicht? Ich selber hatte ja
damals sogar noch dafiir gestimmt, und Freunde sagten mir an dem Abend,
sie haben den Eindruck, diese Regierung war uns von Gott gestiftet worden.

Ingolfuhr Blihdorn schrieb ehrlich in seinem Buch ,,Simulative Demokratie”:
,Wir haben ein Legitimationsproblem®. Sein Vorschlag war daher auch der
autoritdre Staat, im Namen der Gesundheit aller Freiheiten einzuschranken,
die organisierte und mittlerweile bewaffnete Opposition abzuhéren und
»,abzufischen”. Demos zu verbieten, widerstandische Gruppen zu infiltrieren,
wenn eine Unterwanderung nicht moglich ist, diese zu diskreditieren. Die
Antifa als starker Arm der Politik, wo der Verfassungsschutz nicht hinkommt.
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Arthur Kostler schrieb in ,,der Yogi und der Kommissar”: ,Das weit hergeholte
sagt mehr lGber die Wahrheit aus, als Betrachtungen am Thema.” Die bereits
erwartete Bankenkrise hatte alle Nationalstaaten tiberfordert und in sicheren
Konkurs getrieben. Nun werden Nationalstaaten mit Notenbankgeld solange
am Leben gehalten, bis der Ausnahmezustand da ist, wer dagegen ist sagt am
Ast, auf dem er ja sitzt. ,,Coronaleugner”, von Frau Esken als ,,Covididioten”
beschimpft wurden, bekdmpfen, frei nach Kostler, Halbwahrheiten mit einer
Lige. Ist es denn so, dass der Staat unser Leben vor einem unbekannten Virus
schiitzt? Was ist davon wahr, was nicht? - Es lasst sich nicht mehr sagen oder
rekonstruieren. Im Krieg ist das erste Opfer die Wahrheit. Aber die Hinweise
darauf, dass die Testergebnisse nicht eindeutig auf Covid-19 hinweisen, dass
die Tests im Ergebnis nur zu 96% und demnach eher ungenau sind, dass es zu
Beginn Testtests ergaben, dass selbst Mangoabstriche Covid-19 hatten, dass
liber 80% der positiv-getesteten wenige bis gar keine Symptome zeigen, alles
das so aus der Erinnerung, zeigt, dass wir eine viel zu ungenaue Daten- und
Wissensbasis haben, um eindeutig sagen zu kénnen, dass die beschlossenen
MaBnahmen, nichts geringeres als eine neue Diktatur, gerechtfertigt sind und
waren. Wir kdnnen nicht sagen, dass sie verhaltnismaRig sind. Wir kdnnen ja
aber auch nicht sagen, dass es Covid-19 nicht gibt, oder dass es harmlos ist.

Im Gegenteil: 2014 sind 3 chinesische Bergarbeiter in eine Fledermaushéhle
gegangen und hatten hinterher Atemwegserkrankungen. Also erstickten sie.
Fledermausviren sind die gefdhrlichsten Viren auf der ganzen Welt. Unter
Umstdnden Uberlebte Bruce Wayne (Batman) seinen Sturz in die Fledermaus-
hohle auch nur, weil Batman ein Comic ist. Was also wiegt schwerer? Die
Halbwahrheit, dass uns die Regierung vor einem Virus - moglicherweise aus
einem WHO-Labor (es gibt es seit 2017) entnommenen oder entkommenem
(und es wird leider immer deutlicher, dass wir letzteres ausschlieRen konnen)
- schiitzt, dessen Mortalitat, und damit haben Politik und WHO leider auch
nicht gerechnet, auch noch ,ein Rohrkrepierer” ist, und es sei noch darauf
hingewiesen, dass lber Immunologie und die Wirksamkeit von Vitaminen
und andere gesunder Erndhrung gar nicht hingewiesen wird und man nur von
LImpfungen” spricht, oder die Lige, den Menschen Angst vor dem Virus zu
nehmen und ihnen zu erzdhlen, eine moglichweise biologisch freigesetzte
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Waffe (absichtlich/urabsichtlich/von wem?/von wem nicht?) gabe es nicht?
Sind wir (die Covid-19 anders versuchen zu sehen und einzuordnen, ich zahle
mich dazu) nicht alle Jakob der Liigner, der den Menschen Hoffnung macht,
wo es moglicherweise gar keine Hoffnung mehr fiir unsere Demokratie gibt?
Dass unsere Demokratie nicht nur nicht ausgesetzt ist, sondern vielleicht im
Namen der ,Gesundheitsfiihrsorge” zweifelhafter Organisationen dauerhaft
abgeschafft ist, freilich in bestem Willen, Absicht und eingeweihtem Wissen,
schlimmeres wie ,,Rechte” und Nationalisten, Birgerkriege, Genozide, Kriege,
Hungersnote, Banken- und Wirtschaftszusammenbriiche, weitere Biowaffen,
chemisch-atomare Waffen, Drohnen und Kampfroboter verhindert zu haben?

»Auch dartber hinaus sind wir mit der Ausbreitung weitgehend anonymer,
transnationaler Herrschaftspraktiken konfrontiert, die in internationalen
Organisationen, Netzwerken und Bewegungen, im [Anm. DG: Geld-]System
der Banken und des Handels [Anm. DG: z.B. von Waffen] angesiedelt sind, die
sich also den Formen der nationalstaatlichen Legitimierung von Herrschaft
entziehen.” So Ulrich Beck auf S. 178, ,,Das Kosmopolitische Europa“, 2004.

Unsere Medien sind nicht frei, und sie fixieren sich immer absichtlich auf die
Zahlen, die keine Aussage haben. Wie viele sind wieder gesund, wie viele von
den Toten sind bereits schwer vorerkrankt gewesen? Wie viele sind positiv
ohne Relation, wie viele Test durchgefiihrt wurden. Die Angst vor dem Tod
kann ich nicht nehmen, jeder muss sie selber durchleben. Eine buddhistische
Philosophie kann jetzt sogar helfen. Ostern war nicht nur fiir mich eine starke
spirituelle christliche Erfahrung, Covid-19 ist demnach fiir mich der Antichrist.

Sei nochmal auf Klaus Schwabs irrsinniges technokratisch-menschenverach-
tendes neokommunistisches WEF-Projekt des ,Great Reset” hingewiesen,
dass unsere Medien konsequent mit aller Arroganz ignorieren, als wiirden sie
wie ein ,Huhn ohne Kopf“ Gber den Hiuhnerhof rennen und sich wundern,
dass man ihr Gegacker nicht mehr wahrnimmt, weil sie selbst nicht merken,
keinen Kopf mehr zu haben. Wie sagte ein weitblickender, lebenserfahrener
Politprofi und Recherchelesemaschine zu mir: ,Journalismus: So weit wie der
Ozean, sie tief wie eine Pfutze.” Ein Freund von mir hat mich letztens auch fur
meine Recherchetiefe gelobt. Doktor und er ist immerhin Dozent an der Uni.
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Sars-Cov2 und Covid-19 sind eigentlich Abschaffung der Buchhaltungstechnik,
das ,Soll“ und ,Haben” missen aus der Welt, den Eliten nach, verschwinden,
eine Wirkmachtigkeit seit dem 1600 n.Chr., eigentlich jiudische Kulturtechnik
und Herrschaftsinstrument, was groRe Spannungen in unserer Welt gebracht
hat; ein Gewaltakt, der sich mit dem 11. September 2001 bereits ankiindigte.

Die zu erwartende und prognostizierten Ereignisse treten dann auch - wie in
einer ,Scripted Reality” - ein: Der AuBenhandel bricht ein, es treten Armut
und Hungersnote in Afrika biblischen AusmaRes ein. Rentenanspriiche von
Uber 5 Billionen Euro missen nun in den nachsten Jahren ausbezahlt werden.
Dazu kommen die Corona-Hilfen und Neuaufbau zerstorter Existenzen. Was
ist solidarisch? Wenn durch eine Corona-Politik die ungerechten Verhaltnisse
festgeschrieben, regelrecht zementiert werden und Bargeld zur Abschaffung
freigegeben wird, dazu Grundrechte eingeschrdankt und Meinungen anderer
ausgegrenzt werden und man mit einem ,Nazi“-Vorwurf eine nichtjustiziable
Relativierung vornimmt, der man der Gegenseite aber permanent vorhalt. Ein
,Rezo” oder eine Sarah Bosetti diirfen nun als Volksverhetzerlnnen auftreten,
wenn es in die Doktrin der Medien passt, sie sehen sich vielleicht selber als
ein Walter Benjamins der Gegenwart, der vor einem Carl Schmitt warnte.
Aber wie weit sind wir von diesen GeistesgrofRen heute entfernt? Warum sind
Leute, die Videos im Netz machen, auf einmal relevant, wo diese doch ,nicht
alleine verriickt sein wollen?” (Zitat: J.A.Dennis Gehrmann). Die Antifa ist aus
Uberzeugung stupide (oder hat sich ihren Verstand bereits vor der ,,Corona“
weggesoffen — und wieso haben sie nicht wenigstens mal Bescheid gesagt?),
ein NSU ist aus Uberzeugung rechts. Dummbheit ist ja tatsidchlich nicht mal
strafbar, aber wann sehen wir endlich unser gegenwartiges intellektuelles
Versagen als ehemals , offene Gesellschaft” (Karl Popper) ein? Eine Telekratie
mit , Tittytainment” (G20 1999 in Seattle) macht krank und verriickt, war aber
Vorbedingung dafir, diese Politik durchzusetzen, und ,verriickt” ist das neue
normal, eine ,Ethik der Zumutbarkeit” ist plotzlich unzumutbar, intellektuell
sein ist plotzlich nur eine Verschwoérungstheorie. Krieg ist Frieden. Freiheit ist
zu Hause zu sein. Ein Lockdown ist die hauslichste Gewalt aller Zeiten und ein
Kriegsakt gegen das eigene Volk, selbstauferlegtes Mind-Control-Programm,
und erlebte Folter, wenn zudem durch Medien in wirre Todesangst gehalten.
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Homo homini Virus

Im Sommer 2020 habe ich einen Artikel im SPD-Blickpunkt tiber ,,ACABismus*
veréffentlicht®, eine durchaus ernstzunehmende These, dass ,,Polizeigewalt”
eher ein Phanomen der sozialen Medien ist, eine psychologische Affizierung,
eine Projektion und Erwartungshaltung des Unterbewusstseins, was Polizei
nicht ist. Ich vermute eine politische Einflussnahme auslandischer Machte
hinter den unzdhligen und unertraglichen Aufklebern und Schmierereien.
Wenn man kein Feindbild hat, schafft man sich welche. Die linke Bewegung
ist somit eine immer neu spaltende Gruppierung, der immer neue Submilieus
in Ungnade fallen und bekdampft werden missen. Nach der Polizei ist es die
Kirche, nach der Kirche die Autofahrer, danach die Golf- und Tennisspieler
und am Ende Steuerbeamte und Unternehmer, bis ihr Reich verwirklicht ist.

Zur Polizeigewalt in Hamburg: Herr Zurawski von der Uni Hamburg wies mich
darauf hin, dass es i n den letzten 20 Jahren einen einzigen Toten gegeben
hat, und dieser war wahrend der Regierungszeit des Innensenators unter der
CDU: Ronald Schill. Es gab in Hamburg keinen ermordeten Politiker, Medien-
Menschen oder Staatsbeamten aufgrund rechter Gewalt in den letzten 20
Jahren. Wie viele Tote aufgrund eines Virus, finanziert durch die USA und
WHO, finanziert durch Deutschland, die EU und Bill Gates gab es alleine
letztes Jahr? Wie viele Tote durch einen unerforschten Impfstoff, finanziert
durch Forschungsetats in Deutschland und die EU, die WHO und Bill Gates?

In Berlin wurden gegen Demonstranten der Corona-MaBnahmen Schlager als
Polizisten getarnt eingesetzt, so hdrte man von - selbsternannten - Experten.
Die Berliner Polizei kann und darf sich scheinbar politisch nicht wehren, der
Staat, regiert durch einen , linksgriinen” Senat mit Beteiligung der Linke, fihrt
seinen eigenen Zusammenbruch herbei, siehe z.B. Blankoausgabe von Visa.
Der Deep State fiihrt uns an dem Rande des eigenen Staatszusammenbruchs
(das ist tatsachlich mal was neues...!). Dieser wird sogar schon in St.Petri in
Hamburg am Rathausmarkt in der Predigt erwdhnt, und durch Liebe ersetzt,

46 https:///www.spd-eimsbuettel-nord.de/meldungen/acabismus-eine-neue-
ideologie-der-2020er/
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die Toten mogen nun ins Gottesreich kommen, die an der , Impfung” sterben.
Wousste der Pastor, immerhin Leiter des ersten ,, Schwulen und Lesben“-Seel-
sorgezentrums in St.Petri, mehr als ich? Wir sollen seiner Meinung nach den
Messias Jesus vergessen, buddhistisches Gleichnis wird dafiir brachial falsch
wiedergegeben und ausgelegt, doch das Senfkorn ist der christliche Glaube.
In der Predigt sollte das Senfkorn zugunsten des Leid aber vergessen werden.

Vorgeschobenes und vermeidbares Staatsversagen wird hier gepredigt, weil
hier Antiintellektuelle die politische Macht haben. Begreift Antiintellektualitat
als die neue Form des Antisemitismus, ich sagte immer, ,die Welt geht unter,
weil keiner mehr liest”. 2014 habe ich mein Buch ,vom Freigeld” geschrieben,
aber niemand scheint sich dafir zu interessieren, am wenigsten die Kirche,
die mich aus alternativen Zirkeln entfernt, um dann eine neoliberale Sicht zu
Ubernehmen und der Abschaffung des Bargelds und einem ,,Mal des Tieres”
sogar zuzustimmen, als sie im Januar 2020 die ,,Plandemie” unterstiitzt hat.

Dieser haben auch die Future-Fridays zugestimmt, um dann fiir einen ewigen
,Lockdown fiirs Klima“ Oma und Opa und Vater und Mutter zu Hause bis zum
Nervenzusammenbruch einzusperren. Homeoffice ist eine ScheiR-ldee, wenn
man in z.B. in einem Drogenhotspot wohnt, und tagstiber nichts mehr zu tun

hat, weil der Staat nun alle Probleme fiir unsere Gesellschaft wegalimentiert.

Diese Politik der Maskenpflicht war nur moglich, weil man uns Menschheit in
der Welt schon Jahre vorher verdummte, durch , Tittytainment” (G20 Seattle)
kritisches, eigenstandiges und vor allem unabhéngiges Denken durch endlose
nie dagewesene Serienformate aberzog, notwendige Aufmerksamkeit abzog.

Die Bankenkrise 2008 ist vergleichbar mit dem Bérsencrash in USA von 1929.
Demnach ware 2018 Kriegsbeginn gewesen. Die Wahl Trumps hatte ja genau
diese Erwartungshaltung: Hillary Clintons ,,Flugverbotszone” iber Syrien ware
de Facto der dritte Weltkrieg gewesen. ,Die Luftiiberlegenheit Russlands ist
so grol3, wenn Moskau es will, gehen selbst die Spatzen in Syrien zu FuR.” So
Harald Kujat einmal bei Anne Will. Fir 2018 wurde auch der Zusammenbruch
des Weltfinanzsystems erwartet, der mit dem Sars-Cov2-Ausbruch versteckt
wurde und zu nie dagewesenen Einschrankungen individueller Rechte fiihrte.
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Eine neue Weltordnung in der Textstelle ,Jesaja 61,7

Wie Geschichtstrachtig eine falsch Gbersetzte Bibelstelle gewesen sein muss,
ist die Bibelstelle ,Jesaja 61,7, die in allen Lutherlbersetzungen bisher falsch
ibersetzt wurde. Luther war ein Kind seiner Zeit, aber diese Ubersetzung ist
eigentlich, wenn man sie fiir die Geschichte unserer Nation mitverantwortlich
macht, nicht wiedergutzumachen. In der Ubersetzung , Luther 2017“ steht an
der Stelle Jesaja 61,7: ,Dafiir, dass ihr doppelte Schmach trugt, und fiir die
Schande sollen sie (iber ihren Anteil frohlich sein. Denn sie sollen das
doppelte besitzen in ihrem Lande. Sie sollen ewige Freude haben.” Es bezieht
sich die Aussage davor, denn in Jesaja 61,6 lesen wir: , lhr aber sollte Priester
des HERRN heilRen, und man wird euch Diener unseres Gottes nennen. |hr
werdet der Volker Giter essen und euch ihrer Herrlichkeit rithmen.”

Die ,,doppelte Schmach” bezieht sich demnach auf das Volk Israel, und lber
die Schande sollen sie, also die anderen Volker, frohlich sein und werden
dafiir auch noch belohnt. Das ist keine wortgetreue Bibellbersetzung, das ist
Antisemitismus, im schlimmsten Fall Satanismus und kommt nicht vom Vater.

Es gibt eine um Antisemitismus in deutschen Bibellbersetzungen revidierte
Bibelfassung der Katholischen Kirche, die ,Bibel des Lichts”, sie ist aus dem
kulturell wichtigen Jahr 1962, dem die 68er entsprungen sind. Die damalige
Aufbruchstimmung, das Wirtschaftswunder, Zusammenwachsen Europas, der
Europaische Film trug grofRe Bliiten und schafften die Grundlage dessen, was
wir heute diesen — leider fir mich in Hamburg nicht mehr spiirbaren — Geist
Europas nennen. Die Ubersetzung von ,Hamp, Stenzel und Kiirzinger” ist mit
katholischer Druckerlaubnis — meine Erwartungen wurden nicht enttduscht.

Jesaja 61,7: ,Weil ihnen an Schande das Doppelte zukam, Schmach und
Speichel ihr Anteil war, deshalb sollen sie in ihrem Land das Doppelte erhal-

ten, ewige Freude wird lhnen zuteil.” Hier bezieht sich ,doppelte Schande
auf alle Volker, die fir ,,Schmach”, die sie erfuhren, doppelt entlohnt werden.

Diese Ubersetzung ist jedoch nicht identisch mit der groRartigen King James
Ubersetzung aus England, die es zu beachten gilt, um diese Textstelle seiner
wahren Wirkmacht bewusst zu werden. Denn es ist eine neue Weltordnung:
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ISAIAH 61,7: Instead of your shame you shall have double honor, and instead
of of confusion they shall rejoice in their portion. Therefore in their land they
shall posses double; Everlasting joy shall be their.” King James Bible © 1982.

Hier wird eindeutig wiedergegeben, dass nicht nur die Schande sich auf das
Volk Israel bezieht, und diese ist nicht doppelt, sondern sie werden doppelt
geehrt werden, und anstelle von Konfusion werden sich alle Vélker um Israel
herum ihrem Anteil erfreuen. Und weil dies so sein wird, wird ihr Anteil auch
doppelt sein. Damit wird eine Welt uns prophezeit, in der die geographische
Lage Israels eine herausragende Rolle spielt, namlich zentral zwischen drei
Kontinenten, Asien, Europa/Neue Welt und Afrika, verbunden , fuRlaufig” im
Geiste der Seefahrt mit dem Suezkanal. Dieser ist eine eigene Betrachtung
wert, und wir kdnnen noch einmal Bezug nehmen auf die Geschichte der
Pleite der ,Credit Mobiliar”, die Agitation durch die Vatikanbank und die
Rothschilds und Rolle der amerikanischen Investmentbank Lehman Brothers.
In dieser Zeit haben sich die Weichen fiir diese Weltordnung gelegt, Gottes
Wort ist ein Wort flir diese Welt und beschaftigt sich konkret mit weltlichen
Ereignissen. Der Suezkanal war ein Zankapfel, nicht nur im Sechs-tage-Krieg.
Die gesamte Militargeschichte der Neuzeit seit 1848 wird in jenen Fersen des
alten Testaments lebendig, und ldsst unser Herz dankbar frohlich schlagen.

Denn dieser Abschnitt Jesaja 61,1-11 ist fiir die messianische Zeit bestimmt
und es war niemand geringeres als Jesus, der sich in Kapernaum in der
dortigen Synagoge den Wochenabschnitt der Thorarolle geben lies, und
Jesaja 61,1-3 las und kommentiert: ,Freunde der Sonne, dieser Abschnitt hier
handelt von mir.“ Und es ist Michael Hudson, der in , Der Sektor” tber das
Bankgewerbe darauf hinweist, dass Jesaja 61,2, ,, das Jahr des Herrn“, das oft
zitierte ,Jubeljahr” ist, das Jesus also ca.30 Jahre nach seiner Ankunft ausruft.

Und es sind die Guter aller Vélker, die in Jesaja 61,6 dazu flihren, dass sich
das Volk Israel der Herrlichkeit eben dieser Volker riihmt. Und es ist Gott, der
mit allen Volkern nun einen ewigen Bund schlieen wird. Dass sich der Text
auf Jesus nun beziehen wird, davon spricht Jesus selbst, denn er sagt in Lukas
4,17-19, dass sich eben diese Verse (1-3) mit ihm nun erfillt haben, Jesus ruft
also einen Schuldenerlass aus, wie Juden ihn aus Babylonien ja (ibernahmen.
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Das Jesus in seinem Land nichts bewirken konnte, mag nicht nur an Juden zu
der damaligen Zeit gelegen haben, es scheint eine Eigenart der Menschen zu
sein, einen ,,Propheten im eigenen Land” gering zu schatzen, zu missachten,
ihn flr verrickt zu erkldaren und vom Hof zu jagen. So wie Elia fliehen musste,
so flohen ja auch Jesaja und Jeremia; ersterer nach Syrien, letzterer Agypten.

Jesaja 61,8: ,,Denn ich bin der Herr, der das Recht liebt und Raub und Unrecht
hasst; ich will ihnen den Lohn in Treue geben und einen ewigen Bund mit
ihnen schlieBen.” Luther 2017

Jesaja 61,8: ,Denn ich, der Herr, liebe das Recht, frevelhaften Raub hasse ich.
Ja, ich gebe getreu ihren Lohn, schlieSe mit ihnen einen ewigen Bund.” Bibel
des Lichts, kath. Druckerlaubnis 1962

Der ,ewige Bund”, von dem hier gesprochen wurde, dass Gott ihn schlieRen
wird, ist unbestreitbar der auferstandene Jesus Christus in Ewigkeit. Amen.

ISAIAH: 61,8: ,For |, the Lord, love justice; | hate robbery for burnt offering; |
will direct their work in truth. And will make them in everlasting
covenant.“King James Version © 1982.

Auch hier sind einige Abweichungen deutscher Ubersetzungen zur englischen
auszumachen, denn es geht Gott nicht um ,frevelhaften” Raub, den er hasst,
sondern um Raub, der stattfindet um seiner Heiligkeit, als ,,Opfergabe” eines
Opfertieres, das man stiehlt, um ihm ein Opfer darzubringen und zu dienen.

Auch wenn ich Gefahr laufe, mich zu wiederholen. Woher das Geld kommt,
ist in den Wirtschaftswissenschaften nie Thema, es wird immer einfach eine
Art ,Muschelhypothese” den Erstsemestern erzahlt, und in den seltensten
Fallen fragen Bankkaufleute und Wirtschaftswissenschaftler, nicht nur, was
den Wert des Geldes ausmacht, sondern auch wie es entstanden ist. So heif3t
es noch bei Goethe im Faust: ,,Bedenke was, bedenke mehr das wie.” Geld
muss eine historische Geschichte haben, sonst stellt man sich vor, dass die
Menschen plotzlich auf die Idee kamen, irgendwelche Zahlen auf Miinzen zu
pragen und es als Entgegennahme fiir Giter zu akzeptieren, und das sei wohl
von jetzt auf gleich passiert, alle waren ja einverstanden, wie Maske tragen...
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Der Begriff "Schekel" stammt noch auch aus dem Sumerisch-Babylonischen
Raum und hat, wenn ich nicht falsch informiert worden bin, zuerst nur eine
und dann zwei Bedeutungen gehabt. Die erste war die Bezeichnung fir eine
gute Hand voll (ein Biindel) Kornhalme mit Aren. Denn als man von den
Menschen- und Tieropfern weggegangen ist, hat man halt anstelle derer in
den Tempeln dann Pflanzen/Friichte und andere nitzliche Gegenstdnde als
Opfergabe "an die Gotter" angenommen. Die Priesterkaste ist ja nicht doof
und sie muss sich ja auch irgendwie erndhren. Spater hat man dann sogar fir
diejenigen welchen es nicht moglich war ein reguldres Opfergut im Tempel ab
zu legen, dann als Gegenwert fir ein Kornbilindel - der Schekel - halt auch ein
Streifen Kupfer oder Bronze akzeptiert. So wurde aus dem Begriff Schekel der
Erdfrucht und des Brotofens ein Schekel des Geldes, der Metallschiirfer und
des Schmelzofens. Eine fiir mich durchaus plausibel klingende Geschichte.

Denn, und das muss man sich immer wieder bewusst machen, das erganze
ich hier, war der Metallgegenstand als Schekel deswegen akzeptiert worden,
aufgrund jener Hungernot zu Elias Zeiten, wie ich in einem Text zu Elia, die
Offenbarung und die Abschaffung des Bargeldes ausgearbeitet habe*”. Auch
habe in einem anderen Text auf die Bedeutung des Jubeljahres fir den Zins in
einem Text hingewiesen, der die Reformation und den Beginn des 30jahrigen
Krieges in wirtschaftlich schwierige Verhéltnisse riickt, dhnlich der heutigen®®.

In der Weimarer Zeit spielte der Bezug auf Judentum in der deutschen Kultur
eine herausragende Rolle, so waren es nicht nur jldische Deutsche, die ihre
jadische Kultur einbrachten, im Gegenteil antizipierten deutsche Dichter und
Denker Judische Philosophie, wie dies Immanuel Kant in Wittenberg getan
hat, der vom jiidischen Philosophen Moses Mendelssohn beeinflusst war, der
ihn nur mit der Thora im Gepack einmal besucht haben soll. Auch die beiden
Staatsrechtler Carl Schmitt und Walter Benjamin lieferten sich eine reziproke
Auseinandersetzung um die staatsrechtliche Auffassung in Weimar, die durch
einen Ausnahmezustand Schmitts in der NS-Diktatur im Massenmord endete.

47 https://evnadi.de/wp-content/uploads/2021/11/2020-10-20-Der-Prophet-Elia-in-
der-Offenbarung-und-das-Bargeld.pdf
48 https://evnadi.de/wp-content/uploads/2021/11/Das-Rheingold-ein-Essay.pdf
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https://evnadi.de/wp-content/uploads/2021/11/Das-Rheingold-ein-Essay.pdf

Um hier noch ein letztes Mal Bezug auf das Bild auf der Titelseite zu nehmen,
zu Beginn der Weimarer Zeit war auch Geld in Deutschland nach dem Ende
des 1. Weltkriegs wertlos geworden, es herrschte eine Hungernot, und die
Rentenmark wurde eingefiihrt, deren Gegenwert die Ernte von 1923 war.
Dies war meines Erachtens analog zum Korngeld Agyptens iiberlegt worden,
und das Gebdude auf der ersten Seite ist das Finanzamtsgebadude, das im Stil
eines agyptischen Tempels mit Sdulen an eben jenen Zusammenhang anlehnt
und an die Herkunft des Opferschekel, ob bewusst oder unbewusst, erinnert.
In meinem Buch ,Vom Freigeld*“ entwickle ich eine Giralgeldsteuer, die ich
in der Bibel als Ursprung ebenfalls verorte, wie dies durch Miinzverrufung der
Romer Teil der mittelalterlichen Wirtschaft wurde, eben des Ursprungs der
,Renovatio Monetarum®, und auch dies ware ein eigenstdandiges Buch wert.

Die Neue Weltordnung, die von Amerika ausgerufen wurde, und die von den
Machtigen um Klaus Schwab nun umgesetzt werden soll, muss erst noch
durch die Geschichte die auf uns zukommt, hinweggefegt werden, es muss zu
einer religiosen Erneuerung kommen, die Menschen, die bei diesem Unrecht-
Regime mitmachen, missen die Strafe Gottes auf sich nehmen, nicht in das
Reich Gottes einzugehen, wenn sie bei der kommender Bargeldabschaffung
mitmachen, und das ,,Mal des Tieres” akzeptieren. Die Neue Weltordnung,
die nun durchgesetzt wird, wird Blut an den Handen haben, man wird Kritiker
wieder verfolgen, man wird Menschen in Lager einsperren, wenn sie, wie die
Juden in Deutschland 1933 ja auch, als Schadlinge fur eine , Volksgesundheit”
als ,Sindenboécke” in die ,Wiste geschickt”, immerhin der Ort, wo die Kirche
laut Offenbarung 1600 Jahre lang erndhrt wird. Ich erhoffe mir Erneuerung
unseres Glaubens durch die Funde der Schriften von ,,Nag Hammadi“. Denn
unsere Evangelien sind durch Paulus zu stark gepragt, und Paulus kam nicht
nach Nordafrika, wo diese Schriften gefunden wurden, und wir erleben nun
den dritten apokalyptischen Reiter. Dieser ist durch Paulus mitverursacht,
wie ich in einem Text dargelegt habe®, und fiir die Zeit danach hilft er nicht.

4 https://evnadi.de/wp-content/uploads/2021/12/Buch Vom Freigeld 1.5.pdf
50 https://evnadi.de/wp-content/uploads/2021/11/Ecclesia-decora-et-fisca-inkl.-

Anmerkung.pdf
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J.A.Dennis Gehrmann ist der erste Vertreter eines ,,Nessianismus”. Im Prinzip

so ahnlich wie ,Okhams Rasiermesser”, nur umgekehrt: Wenn alle Theorien
nur noch Verschwoérungstheorien zu sein scheinen, dann missen alle im Kern
wahr sein, und selbst Nessi, das Monster von Loch Ness, ist real. Und es ist es
tatsachlich, fing man doch sogar auf einem japanischen Walfangboot eines
Tages mal ein totes Seeungeheuer, eine Art Wassersdinosaurier. Wenn man
sich die Augenzeugenberichte durchliest, und sich Fotos der 80er und 90er
ansieht (jetzt haben Fotos aus den 80ern und 90ern ja das Problem, Fotos aus
den 80ern und 90ern zu sein), dann haben alle, die dort Nessi begegnet sind,
tatsachlich etwas sehr GroRRes gesehen und es ldsst sich etwas dort erahnen...

»,Wichtig ist nur die Information, die noch nicht im Markt enthalten ist.“ Wer
solche Kollegen hat, ist ja flir hdheres und niederes geboren und hat SpaR am
qguerdenken, nachdenken, denken und danken. Danken mdochte ich allen, die
verstehen, dass das hier eine simulierte Demokratie ist, vor allem dem armen
Wellensittich von Ingolfuhr Blihdorn, der es so lange mit ihm aushalten muss.
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